Prijedlog Nagodbe

Nagodba
u Postupku izvanredne uprave nad
Agrokor d.d. 1 dr.
Trgovacki sud u Zagrebu
posl.br. 47.St-1138/17
koju podnosi Izvanredni povjerenik

na 20. lipnja 2018. godine

NAGODBA NE PREDSTAVLIJA NITIJE DIO BILO KAKVE PONUDE VRIJEDNOSNIH PAPIRA
ZA PRODAIJU NITI PRIKUPLJANJE PONUDE ZA KUPNJU VRIJEDNOSNIH PAPIRA U BILO
KOJOJ JURISDIKCII U KOJOJ SU TAKVE PONUDE ILI PRODAJE NEZAKONITE. NAGODBA
NE PREDSTAVLJA ZAHTJEV ZA ISKUPOM ILI ZAMJENOM BILO KOJIH POSTOJECIH
OBVEZNICA ILI DRUGIH POSTOJECIH FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ILI
PRIKUPLJANJE GLASOVA ZA NAGODBU ILI STECAJ ILI DRUGI PLAN REORGANZIACIJE
POD NADZOROM SUDA. OBVEZNICE NAVEDENE OVDIJE I NA SLIEDECIM STRANICAMA
NISU NITI CE BITI REGISTRIRANE PO U.S. SECURITIES ACT 1Z 1933. GODINE, ZAJEDNO
SA SVIM IZMJENAMA, TE NE SMIJU BITI PONUBDENE ILI PRODAVANE U SJEDINJENIM
AMERICKIH DRZAVAMA BEZ REGISTRACIJE ILI IZNIMKE OD REGISTRACIE
SUKLADNO U.S. SECURITIES ACT IZ 1933. GODINE. OVI VRIJEDNOSNI PAPIRI NECE BITI
PREDMETOM JAVNE PONUDE U SJEDINJENIM AMERICKIM DRZAVAMA.

POTVRDA VASE IZJAVE: PREGLEDOM OVOG NACRTA NAGODBE POTVRDUJETE DA STE
ILL

(I) U ODNOSU NA IMATELJE IZ SJEDINJENIH AMERICKIH DRZAVA, ,KVALIFICIRANI
MEDUNARODNI KUPAC* (KAKO JE TAJ TERMIN DEFINIRAN U PRAVILU 144A U.S.
SECURITIES ACT IZ 1933. GODINE) KOJI POSLUJE U PRIVATNOJ TRANSAKCII
POUZDAJUCI SE U IZNIMKU ZAHTJEVA ZA REGISTRACIJU PO U U.S. SECURITIES ACT.
(I) OVLASTENI INSTITUCIONALNI ULAGATELJ (U SMISLU PRAVILA 501(A)(1), (2), (3) ILI
(7) IZ U.S. SECURITIES ACT); ILI

(I) IZVAN SJEDINJENIH AMERICKIH DRZAVA, IMATEL] KOJI NIJE ,OSOBA IZ
SJEDINJENIH AMERICKIH DRZAVA“ (KAKO JE TAJ TERMIN DEFINIRAN U PRAVILU 902
PO U.S. SECURITIES ACT), POUZDAJUCI SE NA UREDBU S (REGULATION S) PO U.S.
SECURITIES ACT. OVAJ NACRT NAGODBE NE DOSTAVLJA SE NITI CE BILO KAKVA
PONUDA NITI PRIKUPLJANJE PONUDA BITI UCINJENO PREMA BILO KOJOJ OSOBI KOJA
NE POTPADA POD GORNJU IZJAVU. AKO NE POTPADATE POD GORNJU IZJAVU, NE BISTE




TREBALI PREGLEDATI OVAJ NACRT NAGODBE I TREBALI BI STE KONTAKTIRATI
DRUSTVO NA HTTP://WWW.AGROKOR.HR/EN/INVESTORS/.
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Predgovor

Nagodba se sastoji od dva dijela: Pripremne osnove (Dio I) u kojoj se izlaZu ciljevi i
mehanika nagodbe i koja sadrZi informacije za vjerovnike, te provedbene osnove (Dio 1)
koja ureduje izmjenu prava putem nagodbe (¢l. 9. ZPIU, ¢l. 305. Stecajnog zakona).
Definicije su navedene u Prilogu 1.

Dio I: Pripremna osnova

1 UVOD

Agrokor d.d. (“Duznik”) je 7. travnja 2017. podnio Trgovackom sudu u Zagrebu (“Sud”)
prijedlog za otvaranje postupka izvanredne uprave temeljem Zakona o postupku izvanredne
uprave u trgovackim drustvima od sistemskog znacaja za Republiku Hrvatsku (“ZPIU”!). Sud
je 10. travnja 2017. rjeSenjem pod poslovnim brojem 47.St-1138/17 i dopunskim rjeSenjima od
21. travnja, 5. srpnja 1 13. srpnja 2017. otvorio postupak izvanredne uprave ("Postupak
izvanredne uprave” / “Izvanredna uprava”) nad Duznikom i ve¢inom njegovih izravno i
neizravno ovisnih i povezanih hrvatskih drustava (,,Hrvatska druStva pod izvanrednom
upravom“ navedenih u Prilogu 2 (Drustva Agrokor Grupe); i zajedno s Duznikom "Drustva
pod izvanrednom upravom"; a pojedinacno ,,Drustvo pod izvanrednom upravom®).

U rjeSenju o otvaranju postupka izvanredne uprave od 10. travnja 2017. Sud je za izvanrednog
povjerenika imenovao Antu Ramljaka, kojeg su 28. veljace 2018. zamijenili Fabris Perusko
kao izvanredni povjerenik (osoba koja obnaSa funkciju izvanrednog povjerenika je
“Izvanredni povjerenik”) i Irena Weber kao zamjenica Izvanrednog povjerenika.

Izvanredni povjerenik predlaze ovu nagodbu (,,Nagodba‘) sukladno ¢l. 43 ZPIU. Vjerovnicko
vijece (definirano dolje) sudjelovalo je u pripremi Nagodbe i na sjednici Vjerovnickog vijeca
dalo je suglasnost da se Nagodba dostavi Vjerovnicima (definirani dolje) na glasovanje..

Nagodba se podnosi Sudu (dan podnoSenja je ,Datum podnoSenja Nagodbe*) radi
podnosenja na prihvat glasovanjem vjerovnika i radi potvrde od strane Suda.

Samo provedbena osnova ove Nagodbe sadrzi pravno obvezujuce odredbe sukladno ¢l. 8. u
vezi sa Cl. 43. st. 21. ZPIU.

Pripremna osnova navodi mjere koje su poduzete ili se trebaju poduzeti kako bi se stvorili
temelji za planirano ostvarivanje prava sudionika, te sadrzi sve ostale podatke, prezentirane od
strane DuZnika, o osnovama i posljedicama Nagodbe koji su vazni za donoSenje odluke
vjerovnika o Nagodbi i za njenu potvrdu od strane Suda. Privremeno vjerovni¢ko vijece
pregledalo je Cinjenicne 1 financijske informacije dane u ovoj Nagodbi (ukljucujuci priloge)
koje je prezentirao DuZnik bez provodenja daljnje neovisne provjere istih.

! Napomena: svako upuéivanje na ZPIU sluZi isklju¢ivo potrebama lakSeg Citanja ove Nagodbe te ne

predstavlja pravni savjet; vjerovnicima se preporuca pribaviti odgovarajuéi pravni savjet.
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2 PREDMET, CILJ i ZAKONSKA OSNOVA NAGODBE

Izvanredna uprava provodi se nad imovinom Duznika i Hrvatskih drustava pod izvanrednom
upravom putem procesne, a ne sadrzajne (materijalne) konsolidacije postupka. Stoga se
Nagodbom cjelovito ureduju odnosi svih Drustava pod izvanrednom upravom i njihovih
vjerovnika, no iznos namirenja svakog vjerovnika odreduje se zasebno po svakoj trazbini i
svakom DruStvu pod izvanrednom upravom. Namirenje je utvrdeno temeljem koncepta
prioriteta drusStava i trazbina (,,Koncept prioriteta namirenja‘“) kojim se svakoj trazbini
dodjeljuje zasebni udio u vrijednosti cijele grupe (v. ¢l. 7 dolje). Trazbine su radi izracuna
namirenja vjerovnika rasporedene u vodopad (slijed) prioriteta te im je sukladno tome
dodijeljena odgovarajuca distributivna vrijednost.

2.1 Predmet i cilj Nagodbe

Predmet i cilj Nagodbe je maksimiziranje povrata vjerovnicima nastavkom operativhog
poslovanja Drustava pod izvanrednom upravom nasuprot prestanku poslovanja i unovcenju
imovine. Nagodbom se predvida namirenje prijavljenih traZbina i restrukturiranje DruStava pod
izvanrednom upravom. Vjerovnici nece, bez njihovog pristanka, biti stavljeni u polozaj koji je
losiji od onog u kojem bi bili u slu¢aju unovéenja imovine u klasicnom ste¢ajnom postupku, a
kako je 1 prikazano u Analizi likvidacije (kako je definirana dolje) u ¢l. 8.6 dolje.

Uspostavit ¢e se nova struktura grupe koja ¢e preuzeti cijelo poslovanje DrusStava pod
izvanrednom upravom radi nastavka operativnog poslovanja bez obveza nastalih prije
otvaranja postupka. Postoje¢i dionicari Duznika nece kontrolirati Novu grupu (definirana
dolje). Vjerovnici DrusStava pod izvanrednom upravom s nepotpuno naplativim trazbinama bit
¢e konacni ekonomski vlasnici Nove grupe kao novi imatelji vlasnickog kapitala i duznickih
instrumenata, dok ¢e potpuno naplative trazbine nastaviti postojati prema predmetnim
drustvima Nove grupe, a kako je za svaku detaljnije opisano u Nagodbi.

Nagodba je izradena na nacin da nakon njezine provedbe Nova grupa ima odrZivu razinu duga
i sposobnost dugoronog ispunjavanja obveza na temelju ojacane strukture (vlasni¢kog)
kapitala.

2.2 Zakonska osnova Nagodbe

Nagodba se predlaze po ZPIU kojim je predviden brz i ucinkovit postupak preventivnog
restrukturiranja za trgovaCka drusStva od sistemskog znacCaja za Republiku Hrvatsku radi
osiguravanja likvidnosti, odrZivosti 1 stabilnosti poslovanja, a kako je propisano ¢l. 1. do 3.
ZPIU.

Sukladno ¢l. 43. st. 1. ZPIU, izvanredni povjerenik moZe, uz suglasnost vjerovni¢kog vijeca,
predloziti namirenje vjerovnika nagodbom ako procijeni da je reguliranje odnosa vjerovnika i
duznika nagodbom svrsishodno uzimajuci u obzir sve okolnosti konkretnog slucaja.

Nagodbom se, medu ostalim, sukladno ¢l. 43. st. 5. ZPIU moze:

— prenijeti dio ili sva imovina duzZnika na jednu ili viSe ve¢ postojecih osoba ili osoba koje ¢e
tek biti osnovane, uz iskljuenje primjene (i) opéeg pravila o pristupanju dugu u slucaju
preuzimanja neke imovinske cjeline iz zakona kojim se ureduju obvezni odnosi i (ii)
duznosti davanja izjave o nepostojanju dugovanja iz zakona kojim se ureduje postupak u
sudskom registru;
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— ostaviti duzniku sva imovina ili dio njegove imovine radi nastavljanja poslovanja duznika;

— prodati sva imovina ili dio imovine duZnika, raspodijeliti sva imovina ili dio imovine
duZnika izmedu vjerovnika; i

— obveze duZnika pretvoriti u kredit ili zajam odnosno temeljni kapital duznika ili nekih od
njegovih ovisnih ili povezanih drusStava odnosno u kapital novoosnovanih druStava.

3 OSNOVNI PODACI O GRUPI

3.1 Odredenje Drustava pod izvanrednom upravom

Drustva pod izvanrednom upravom odredena su kako slijedi:

3.1.1 Podaci iz sudskog registra, mjesto osnivanja i temeljni kapital Duznika

DuZnik je dioni¢ko drustvo osnovano po propisima Republike Hrvatske, sa sjediStem u
Zagrebu, OIB: 05937759187. Temeljni kapital DruStva iznosi 180,1 milijun kuna te je
podijeljen na 360.246 redovnih dionica, oznake AGKR-R-A, svaka u nominalnoj vrijednosti
od 500 kuna.

3.1.2 Korporativna struktura (uklju¢ujuéi Siru grupu)

Konacni vecinski dioniar DuZnika je Ivica Todori¢ koji izravno drzi 0,76%, a neizravno
95,52% dionica u DuZniku kroz hrvatsku i nizozemsku holding strukturu koju ¢ine Agrokor
Projekti d.o.o., Adria Group B.V. i Adria Group Holding B.V. Europska banka za obnovu i
razvoj (,, EBRD*) kao manjinski dionicar drzi 2,07% dionica. DuZnik sam drzi 1,64 % vlastitih
dionica. Duznik je mati¢no druStvo za 155 izravno i neizravno ovisnih drustava, ukljucujuci
drustva koja nisu u 100%-tnom vlasniStvu (“Agrokor grupa”). Grafikon koji prikazuje
sadaSnju korporativnu strukturu nalazi se u Prilogu 3 (Korporativna struktura Agrokor grupe).
Popis svih ¢lanova Agrokor grupe i drustava u kojima Agrokor grupa ima manjinske udjele, s
naznakom udjela u temeljnom kapitalu, nalazi se u Prilogu 2 (Drustva Agrokor Grupe).

3.1.3 Korporativno upravljanje Drustava pod izvanrednom upravom
3.1.3.1 Duznik

Korporativno upravljanje utvrduje ZPIU sukladno kojem se s u¢inkom od otvaranja Postupka
izvanredne uprave glavne funkcije prenose na Izvanrednog povjerenika (v. ¢l. 4.1.2 dolje).

Duznik je prije otvaranja Postupka izvanredne uprave imao nadzorni odbor i upravu u skladu
sa svojim statutom i Zakonom o trgovackim drustvima. Uprava je bila odgovorna za vodenje
poslovanja u skladu s mjerodavnim pravom i statutom Duznika. Osnovna funkcija nadzornog
odbora bila je nadzor nad upravom.

U vrijeme kad je DuZnik podnio prijedlog za otvaranje Izvanredne uprave, lanovi uprave bili
su: Ivica Todori¢, predsjednik uprave; Ante Todori¢, zamjenik predsjednika uprave; Ivan
Crnjac, izvrsni potpredsjednik za financije, strategiju i trziSta kapitala; Mislav Gali¢, izvrSni
potpredsjednik za poslovnu cjelinu prehrane; Hrvoje Balent, izvrSni potpredsjednik za
centralnu nabavu i usluge; i Ivica Serti¢, izvrsni potpredsjednik za trZiSte, prodaju i logistiku.
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Clanovi nadzornog odbora su bili: Ivan Todorié, predsjednik nadzornog odbora; Ljerka Puljié,
zamjenica predsjednika nadzornog odbora; Damir Kustrak, ¢lan; Tomislav Luci¢, ¢lan; i
Tatjana Rukavina, ¢lan.

Svi ¢lanovi uprave i nadzornog odbora razrijeSeni su svojih duznosti 10. travnja 2017. te su
napustili grupu, osim Mislava Gali¢a u Jamnica d.d.

Po otvaranju Postupka izvanredne uprave utvrdeno je da Duznik u proslosti nije odrzavao
sastanke uprave te da nije postojala formalna procedura za donoSenje odluka u okviru
pravilnika o radu uprave DuZnika.

Takoder je utvrdeno da Duznik nije imao odgovarajuci sustav financijskog izvjeStavanja i
kontrole za grupu svoje veli¢ine, koji sustav se uobiCajeno organizira na nacin da uprava
DuZnika dobiva mjesecne preglede konsolidiranih financijskih i radnih poloZaja grupe.

Izvjestavanje na razini cijele grupe bilo je neodgovarajuce. Konsolidirani pregled pripreman je
samo kvartalno zbog postojecih informatickih rjeSenja grupe (npr. nije postojao automatizirani
sustav izvjeStavanja, a prikupljanje podataka o drustvima grupe je zahtijevalo znacajno ru¢no
unoSenje). U trenutku otvaranja Postupka izvanredne uprave, DuZnik nije imao aZurirani
konsolidirani plan poslovanja za 2017. Operativna drustva imala su utvrdeni plan za tu godinu
samo na razini svakog druStva zasebno.

Kazneni postupak protiv Ivice Todorica i ostalih bivsih ¢lanova uprave kao i bivs$ih revizora
Agrokor grupe je trenutno u tijeku. Optuzbe ukljucuju kaznena djela protiv gospodarstva
propisana u ¢l. 246. st. 1. 1 2. (Zloupotreba povjerenja u gospodarskom poslovanju) i ¢l. 248.
(Povreda obveze vodenja trgovackih i poslovnih knjiga) Kaznenog zakona. RjeSenje o
provodenju istrage je postalo pravomoc¢no u studenom 2017. te je istraga u tijeku. DuZnik je
takoder podnio imovinskopravni zahtjev u iznosu 1,6 milijarde kuna (cca. 215 milijuna eura)
protiv Ivice Todori¢a i drugih bivsih ¢lanova uprave. DrZzavno odvjetnistvo trenutno provodi
istrazne radnje poput ispitivanja svjedoka i provodenja opsezne forenzicke racunovodstvene
istrage u odnosu na financijske izvjestaje Grupe. Takoder, radi osiguranja imovinskopravnog
zahtjeva koji je podnio Duznik, u odnosu na Ivicu Todori¢a, Tomislava Lucic¢a, Ljerku Puljic,
Damira Kustraka i Olivia Discordiu izdane su privremene mjere nad svom imovinom,
ukljucujuéi i1 €lanska prava u druStvima, kojima se zabranjuje raspolaganje i/ili zalaganje
njihove imovine. Moguce je da su i druge istraZne radnje u tijeku S$to znaci da se mogu
pokrenuti i drugi kazneni postupci ovisno o nalazima spomenutih istraga.

3.1.3.2 Hrvatska drustva pod izvanrednom upravom
Upravljacka struktura Hrvatskih druStava pod izvanrednom upravom je sljedeca:

— Dionicka drustva: svako dioni¢ko drustvo ima dualistiCku upravljacku strukturu koja se
sastoji od uprave i nadzornog odbora. Dionicka drustva pod izvanrednom upravom su
Agrolagunad.d., Atlas d.d., Belje d.d., Hoteli Kolocep d.d., Hoteli Zivogoﬁc’e d.d., Jamnica
d.d., Konzum d.d., Ledo d.d., Mladina d.d., Pik Vrbovec d.d., Pik-Vinkovci d.d., Rivijera
d.d., Solana Pag d.d., Tisak d.d., Vinka d.d., Vukovarski Poljoprivredno Industrijski
Kombinat d.d., Zvijezda d.d., Zitnjak d.d.;

— Drustva s ograni¢enom odgovornoscu: ve¢ina drustava s ogranicenom odgovornos$¢éu ima

monisti¢ku upravljacku strukturu koja se sastoji samo od uprave, pri cemu clanovi druStva
imaju odredene nadzorne ovlasti. To su 360 Marketing d.o.o., A.N.P. energija d.o.o., AO07

18



d.o.0., Adria retail d.o.o., Adriasense d.o.o0., Agrokor - Trgovina d.o.o., Agrokor - Energija
d.o.0., Aliquantum ulaganja d.o.o., Aureum Stella d.o.o., Backstage d.o.o., Belje abc
d.o.o., Belje Agro-Vet d.o.o., Bio zone d.o.o0., Dalmarina d.o.o., Db Kantun Veleprodaja
d.o.0., Eko Biograd d.o.o., Energija Gradec d.o.o., Euroviba d.o.o., Felix d.o.o.,
go.adriatica d.o.o., Gulliver travel d.o.o., Hotel Forum d.o.o., Hu-po d.o.o0., Industrija mesa
d.o.o., Irida d.o.o., Jolly projekti jedan d.o.o., Karisma Hotels Adriatic d.o.o., Kha cetiri
d.o.0., Kha pet d.o.0., Kha tri d.o.o., Kompas d.o.o., Konsolidator d.o.o., Kor - Broker
d.o.o., Krka d.o.o., Lovno gospodarstvo Moslavina d.o.o., Latere Terram d.o.o., Mlijecno
govedarstvo Klisa d.o.o., Mondo-tera d.o.o., mStart d.o.o., Pet-prom ulaganja d.o.o., Photo
boutique d.o.o0., Plodovi Podravine d.o.o., Poliklinika Aviva, Poljoprivreda j.d.o.o., Roto
ulaganja d.o.o., SK -735 d.o.o., Sojara d.o.o., Terra Argenta d.o.o., Tisak InPost d.o.o.,
Tisak-usluge d.o.o., Vinarija Novigrad d.o.o., Vjesnik-usluge d.o.o.;

— Drustva s ogranicenom odgovorno$c¢u: odredena drusStva s ograni¢enom odgovornoScéu
imaju dualisticku upravljacku strukturu koja se sastoji od uprave i nadzornog odbora, pri
¢emu i ¢lanovi drustva mogu imati odredene nadzorne ovlasti. To su Adriatica.net d.o.o.,
Multiplus card d.o.o., Projektgradnja d.o.o., Roto dinamic d.o.o., Velpro centar d.o.o.,
Zagreb plakat d.o.o.

3.14 Radnopravni odnosi

Na Datum podnoSenja Nagodbe Agrokor grupa ima oko 53.000 zaposlenika. Drustva pod
izvanrednom upravom na Datum podnosSenja Nagodbe imaju oko 25.000 zaposlenika. Gdje je
to primjenjivo i navedeno u Provedbenoj osnovi ove Nagodbe, ugovori o radu radnika prenose
se s prijenosom gospodarske cjeline, a radnici u skladu s prisilnim odredbama Zakona o radu
zadrZavaju sva prava steCena do dana prijenosa (radi izbjegavanja svake dvojbe, isto ukljucuje,
ali nije ograni¢eno na, sva prava stecena u druStvima Agrokor Grupe po osnovi otpremnina).
Postojeci kolektivni ugovori ostaju na snazi do zakljucenja novih kolektivnih ugovora, no nece
se primjenjivati dulje od godinu dana od dana prijenosa gospodarskih cjelina.

3.2 Povijest Agrokor grupe prije Izvanredne uprave

Ivica Todori¢ osnovao je prednika Duznika 1976. godine, no mnoga poduzeca koja je grupa
naknadno stekla posluju znacajno duZze. Izvorni predmet poslovanja grupe je bio uzgoj i prodaja
cvijecaisjemena. Do sredine 1980-ih godina grupa je postala trziSni lider u proizvodnji i uvozu
cvijeca u bivSoj Jugoslaviji te je razvila vlastitu mrezu distribucije. DuZnik je osnovan 1989.
godine kao dioni¢ko drustvo u koje doba je ve¢ proSirio poslovanje na uvoz i izvoz
poljoprivrednih proizvoda.

Grupa je imala znacajan rast, kako organski tako i stjecanjem i integriranjem novih malih do
srednjih druStava u svoje poslovanje 1 oporavkom neuspjeSnih poduzeca. Pregled klju¢nih
akvizicija nalazi se dolje.

S pocetkom privatizacije u Republici Hrvatskoj 1 bivSoj Jugoslaviji grupa je bila u moguénosti
ste¢i vecinske udjele u vise dobrostojec¢ih drustava s vode¢im poloZajima na trziStu. DuZnik je
1992. godine preuzeo druStvo Jamnica d.d. (proizvodaca vode i napitaka), a 1993. Godine
drustvo Zvijezda d.d. (proizvodaca jestivih ulja, margarina i majoneze) i drustvo Konzum d.d.
(lanac prehrambene malo- 1 veleprodaje). Duznik je 1994. godine preuzeo drusStvo Ledo d.d.
(proizvodaca sladoleda i smrznute hrane). U razdoblju od 1995. do 2000. godine radilo se na
integriranju preuzetih druStava uz znacajne investicije u nove tehnologije, razvoj novih
proizvoda, distribucijskih mreza, marketing i obrazovanje i obuku zaposlenika.
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Grupa se prosirila u inozemstvo 2000. godine preuzimanjem drustava Ledo d.o.o. Citluk i
Sarajevski Kiseljak d.d., proizvodaca sladoleda i smrznute hrane te vode i napitaka u Bosni i
Hercegovini. 2003. godine grupa je usla na srpsko trziSte kupnjom vecinskog udjela u drustvu
Frikom d.o.o. Beograd, proizvodacu sladoleda i smrznute hrane. Grupa je 2004. godine
preuzela proizvodaca vode Fonyodi kft. i proizvodaca sladoleda Baldauf (danas Ledo kft.) u
Madarskoj.

Duznik je 2005. godine preuzeo Dijamant a.d. Zrenjanin, vodeceg srpskog proizvodaca
jestivog ulja, margarina i majoneze te usao na srpsko trziSte prehrambene maloprodaje i
veleprodaje kupnjom drustva IDEA d.o.o.. Iste godine, grupa je takoder usla u industriju
proizvodnje i prerade mesa i poljoprivrednu industriju kupnjom hrvatskih drustava PIK
Vrbovec d.d. i Belje d.d.

Europska banka za obnovu i razvoj je 2006. godine usla u vlasnicku strukturu kroz povecanje
temeljnog kapitala od 110 milijuna eura, ¢ime je Europska banka za obnovu 1 razvoj stekla
8,33% udjela u grupi koji udio je naknadno smanjen na 2,07%.

Grupa je 2007. godine preuzela Tisak d.d., vodeci hrvatski lanac kioska i distributera novina,
duhanskih proizvoda i ostalih trgovackih dobara. Od 2008. godine fokus je preusmjeren na
znacajno proSirenje mreZe prehrambene maloprodaje na primarnim trZiStima grupe. Grupa je
2010. godine preuzimanjem drustva Vupik d.d., jednog od najvecih hrvatskih poljoprivrednih
drustava u Republici Hrvatskoj, proSirila svoje poslovanje s mesom 1 poljoprivredom.

Ledo d.d. je 2012. godine kroz tada najvecu transakciju javne ponude dionica na primarnom
hrvatskom trziStu kapitala proveo povecanje temeljnog kapitala u iznosu od 750 milijuna kuna.
Nedugo nakon toga Ledo je stekao 100%-tno vlasniStvo druStva Frikom d.o.o. Beograd,
srpskog proizvodaca sladoleda i smrznute hrane te preuzeo crnogorski Ledo d.o.0. Podgorica,
¢ime je postao vodece drustvo i trzisSni lider u proizvodnji i prodaji sladoleda i smrznute hrane
u jadranskoj regiji. Posljednjih godina Ledo d.d. razvija prodaju na trZiStima izvan regije te je
poceo s izvozom u Njemacku, Italiju, Izrael, Slovacku, Svedsku, a od 2015. godine i u
Sjedinjene Americke DrZave.

Grupa je u rujnu 2014. godine zakljucila transakciju preuzimanja Poslovni sistem Mercator
d.d., najveceg slovenskog lanca maloprodaje koji ima viSe od 900 maloprodajnih i
veleprodajnih trgovina u Sloveniji te vodeCeg maloprodajnog lanca u Srbiji i Crnoj Gori.
DuZnik je stekao vec€inski udio; dok je uz to manjinski udio stekao subjekt za posebne namjene
koji je neovisan od DuZnika i koji je do polovice 2017. bio pod neizravnhom kontrolom Ivice
Todorica.

33 Gospodarska aktivnost

Grupa Agrokor je najvec¢i koncern u privatnom vlasniStvu u Republici Hrvatskoj 1 jedno od
vodecih trgovackih drustava u jugoistocnoj Europi. S povijesti koja datira od 1976. godine i s
viSe od 150 pravnih subjekata, ono je postalo jedno od najvecih vertikalno integriranih druStava
u jadranskoj regiji te posluje kroz pet strateskih segmenata poslovanja: (i) maloprodaja i
veleprodaja, (i1) proizvodnja hrane i distribucija, (iii) poljoprivreda, (iv) Agrokor portfolio
holding, interni operativni odjel koji upravlja imovinom koja ne pripada u klju¢no poslovanje
hrane, maloprodaje i poljoprivrede (,,APH") i (v) centralne funkcije u DuZniku. Distribucijska
trziSta su organizirana u Republici Hrvatskoj, Sloveniji, Bosni i Hercegovini, Srbiji, SAD-u,
Crnoj Gori, Madarskoj, Spanjolskoj, Poljskoj, Republici Ceskoj, Nizozemskoj, Makedoniji,
Svicarskoj i Kosovu.
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Glavni predmet poslovanja segmenata jest:

— Maloprodaja i veleprodaja ima lanac od otprilike 1.900 maloprodajnih trgovina te prodaje
proizvode preko interneta u Republici Hrvatskoj, Sloveniji, Srbiji, Crnoj Gori 1 Bosni i
Hercegovini;

— Maloprodajno i veleprodajno poslovanje Agrokor grupe prisutno je na idu¢im trZiStima:

u Republici Hrvatskoj kroz vise brendova, uklju¢ujuc¢i Konzum, Velpro-centar i Tisak;

u Sloveniji kroz brend Mercator;

u Srbiji kroz Mercator pod tri brenda IDEA, RODA i Mercator; i

u Bosni 1 Hercegovini kroz brend Konzuma i Mercatora;

— Segment proizvodnje i distribucije hrane posluje u sljede¢im odjelima poslovanja: sladoled
1 smrznuta hrana, voda i sokovi, jestiva ulja i margarin te meso. Poslovanjem se u segmentu
proizvodnje i distribucije hrane upravlja kroz dva poslovna modela: kroz ovisna drustva i
djelomicno kroz distributere. Agrokor grupa ima visoke dominantne trZiSne udjele u
glavnim proizvodnim kategorijama s dokazano dobrim rezultatima u usporedbi s
konkurencijom 1 odrZavanjem rasta prihoda te visokom profitabilnosti.

— Poljoprivreda se bavi proizvodnjom mesa i mesnih proizvoda, vina, mlije¢nih proizvoda,
voca, povrca, sjemenki 1 brasna. Ukljucuje poljoprivrednu proizvodnju, proizvodnju hrane
za tov i uzgoj stoke; Ovo poslovanje se primarno nalazi u Republici Hrvatskoj te je prisutno
kroz nekoliko brendova 1 operativnih druStava, od kojih su zna¢ajna drusStva Belje d.d., PIK
Vinkovci d.d. i Vupik d.d.

— Agrokor grupa u svom vlasniStvu ima takoder brojna sporedna poslovanja u sektorima
poput posredovanja u trgovini robe, nekretninama, zdravstvu, turistickih usluga i
proizvodnje obnovljive energije. APH ima 80 druStava u svom portfelju, od kojih 41
posluje. Neki od njih su lideri u svojoj industriji poput hotelijerstva i putovanja, proizvodnje
soli, marketinga, gradevinarstva, itd. 23 drustva drZe nekretnine ili imaju financijsku
imovinu, dok su ostatak druStva bez imovine koje ¢e vjerojatno biti ili brisana ili pripojena
drugim druStvima grupe.

Konsolidirana grupa (kako je definirana dolje) je u 2017. godini ostvarila godisnji prihod od
5,3 milijarde eura S§to je predstavljalo otprilike 11% bruto domaceg proizvoda Republike
Hrvatske (temeljeno na BDP-u u 2017.), dok 19 najuspje$nijih druStava Agrokor grupe iz tri
kljucnih segmenata poslovanja generira ve¢inu novcanih tijekova i dobiti (izraCunato kao dobit
ili gubitak prije oporezivanja uvecano za financijske troSkove, amortizaciju, ispravke
vrijednosti 1 rezerviranja te umanjeno za financijske prihode). U 2017. EBITDA je iznosila
83,5 milijuna eura (124 milijuna eura iskljucuju¢i troskove restrukturiranja).

Brojke iz ovog €lanka (na razini grupe) temelje se na GodiSnjem izvjeStaju Agrokor grupe za
2017 (kako je definirano dolje). Brojke u sljede¢im pod-¢lancima koje se odnose na 2017.
godinu temelje se na financijskim izvjeStajima uprave. Brojke za 2016. godinu temelje se na
Godisnjem izvjestaju za 2016. godinu (kako je definirano dolje); no, segmentacija poslovanja
se izmijenila izmedu 2016. i 2017. godine. Brojke za 2016. godinu koje su navedene dolje su
pripremljene sukladno sa segmentacijom iz 2017. godine kako bi se omogucila usporedba
godina. Stoga, brojke za 2016. godinu ne treba izravno usporedivati s objavljenim financijskim
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izvjeStajima drustva. EBITDA navedena u ovim ¢lancima iskljucuje troSkove restrukturiranja
i naknadu za upravljanje.

3.3.1 Maloprodaja i veleprodaja

Agrokor grupa vodeci je trgovac hranom na malo i veliko sa stajaliSta ukupne prodaje u
Republici Hrvatskoj 1 Sloveniji i Bosni i Hercegovini, te tre¢i najveci u Srbiji. Grupa posluje u
prostoru povrsine od oko 1,1 milijun m? ¢ime ima pristup populaciji od 17,5 milijuna ljudi.
Segment maloprodaje i veleprodaje je najve¢i segment unutar Agrokor Grupe i trenutno
zaposljava oko 36.000 ljudi te je u 2017. godini generirao 4.2 milijarde eura prihoda i 60
milijuna eura EBITDA. U 2016. godini generirao je 4.9 milijardi eura prihoda (ponovno
iskazano) i 100 milijuna eura EBITDA.

3.3.2 Proizvodnja i distribucija hrane

Segment proizvodnje hrane Agrokor grupe drzi vodece poloZaje u svakom od svojih primarnih
trziSta. Segment proizvodnje hrane je ukupno u 2017. ostvario ukupne prihode od 1,2 milijarde
eura i EBITDA od 158 milijuna eura. U 2016. godini ostvario je 1,4 milijarde eura prihoda i
EBITDA od 158 milijuna eura. Odjel prehrane zaposljava oko 8.500 ljudi te se sastoji od
sljedecih pod-odjela: pi¢a, smrznuta hrana, ulja i meso.

333 Poljoprivreda

Grupa poljoprivrede ima najmodernije proizvodne pogone koji su rasprostranjeni na njezinih
viSe od 32.000 hektara zemlje 1 780 hektara vinograda. Grupa poljoprivrede uzgaja 400.000
svinja i 18.000 grla stoke godisnje koji se prodaju prehrambenom segmentu grupe. Ima 10
mljekarskih farmi u kojima se proizvodi preko 53 milijuna litara mlijeka godi$nje. U njezinim
se vinogradima proizvodi prosjecno 10 milijuna litara vina godi$nje. Kapacitet skladiStenja od
450.000 tona u 8 silosa koje segment poljoprivrede ima najveci je u Hrvatskoj.

Odjel poljoprivrede zaposljava oko 2.800 ljudi te je ostvario prihode od 402 milijuna eura i
EBITDA od 28 milijuna eura u 2017. U 2016. godini ostvario je prihode od 555 milijuna eura
i EBITDA od 40 milijuna eura.

3.34 Ostalo poslovanje
Agrokor grupa takoder ima poslovanje izvan tri gore opisana klju¢na segmenta poslovanja.

U 2017. godini ove djelatnosti su ostvarile prihode od 326 milijuna eura i EBITDA od 17
milijuna eura. U 2016. godini ove djelatnosti su ostvarile prihode od 322 milijuna eura i
EBITDA od 9 milijuna eura u 80 pravnih subjekata od kojih 41 subjekt (16 djelatnosti) posluje
u razli¢itim industrijama u jadranskoj regiji. Oni ukljucuju vodece poslovanje na trzistu u
promidzbi, putovanjima i proizvodnji soli.

23 pravna subjekta drze kombinaciju materijalne imovine (uglavnom nekretnina) i financijske
imovine (uglavnom odgodene naknade za prodaju drustava).

16 pravnih subjekata su drustva bez imovine i poslovanja ili holding drustva bez poslovanja,
ali kao jedinu imovinu imaju dionice / poslovne udjele u odredenim ovisnim druStvima.
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34 Imovina

Duznik je srediSnje drustvo za upravljanje i donoSenje odluka u grupi te je u proslosti imalo
razne funkcije, ukljucujuci:

— pripremu i provedbu transakcija pripajanja i preuzimanja;

— financijsko izvjeStavanje, planiranje i poticanje operativnih poboljSanja u cijeloj grupi
(integracija nakon pripajanja, identifikacija i ostvarenje sinergija, strateSko usmjeravanje,
itd.); i

— financiranje na trziStima kapitala putem izdavanja obveznica i bankovnih kredita.

DuZnik je holding drustvo ¢ija se glavni dio imovine sastoji od udjela u operativnim ovisnim
drustvima i zajmovima istim. Od tih ovisnih drustava se naplacuje naknada za upravljanje kako
bi se pokrili troSkovi sredi$njih upravljackih funkcija.

DuZnik radi vodenja svojeg poslovanja ima u vlasnistvu sljedecu klju¢nu imovinu koja skupno
¢ini Agrokor grupu:

— dionice / poslovni udjeli u njegovim ovisnim drustvima i manjinski udjeli u odredenim
drugim druStvima;

— zajmovi i depoziti koji se duguju Duzniku;
— ostala potraZivanja koja DuZnik potrazuje; i

— odredene nekretnine koje DuZnik ima izravno u vlasniStvu, ukljuujuéi zgrade, alate,
postrojenja i opremu.

Na dan 31. prosinca 2016. godine dugotrajna imovina Konsolidirane grupe (kako je definirana
dolje) iznosila je 29,5 milijarde kuna i ukljucivala je nekretnine, postrojenja i opremu,
investicijsku imovinu, nematerijalnu i bioloSku imovinu. Kratkotrajna imovina je iznosila 12,3
milijarde kuna 1 ukljucivala zalihe, bioloSku imovinu, zajmove i depozite te potraZivanja iz
poslovanja.

Potpuni konsolidirani godiSnji izvjeStaj Konsolidirane grupe za 2017. godinu nalazi se na web-
stranici DuZnika pod http://www.agrokor.hr/en/news/ea-publishes-audited-consolidated-
results-of-the-agrokor-group-and-agrokor-d-d/ (,,GodisSnji izvjeStaj za 2017.%).

3.5 Obveze Drustava pod izvanrednom upravom nastale prije otvaranja postupka

Na Datum podnoSenja Nagodbe, obveze Drustava pod izvanrednom upravom nastale prije
otvaranja postupka, tj. obveze koje su za Drustva pod izvanrednom upravom nastale prije 10.
travnja 2017., iskljuCujuci traZbine osporene od strane Izvanrednog povjerenika, iznose oko 50
milijarde kuna (oko 6,7 milijarde eura), od ¢ega je oko 38.4 milijardi kuna prema vjerovnicima
koji nisu DrusStva pod izvanrednom upravom. Brojke su podloZne postupcima povodom
osporavanja koji su u tijeku, a detaljnije su opisani dolje. ZnaCajan dio iznosa trazbina sastoji
se od sljedeceg:
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3.5.1 Financijske obveze prema tre¢im osobama

DuZnik i odredena njegova ovisna drustva su se ranije zaduzivala i prosljedivala ta sredstva,
izmedu ostalog, operativnim drustvima unutar grupe u obliku medukompanijskih zajmova.
Sljedece informacije temelje se na podacima s danom otvaranja Postupka izvanredne uprave,
ukoliko ovdje nije navedeno drugacije. Financijske obveze prema tre¢im osobama, koje
ukljucuju kredite i zajmove, mjenice, leasinge i obveze koje nisu iz poslovanja robom i
uslugama, ukljucujuci kamate, naknade 1 ostale financijske obveze, iznose 31,5 milijarde kuna.

3.5.1.1 Neosigurane obveznice

DruStva pod izvanrednom upravom imaju znaCajne obveze po sljede¢im neosiguranim
obveznicama:

— Obveznice s prednosti namirenja nominalnog iznosa 325 milijuna eura s kamatnom stopom
0d 9,125%, po mjerodavnom pravu drzave New York, s redovnim dospijecem 2020. godine
1 Obveznice s prednosti namirenja nominalnog iznosa 300 milijuna dolara s kamatnom
stopom od 8,875%, po mjerodavnom pravu drzave New York, s redovnim dospije¢em
2020. koje je izdao DuzZnik sukladno Ispravi o izdanju obveznica od 10. listopada 2012.; i

— Obveznice s prednosti namirenja nominalnog iznosa 300 milijuna eura s kamatnom stopom
od 9,875%, po mjerodavnom pravu drZzave New York, s redovnim dospijecem 2019.
godine, koje je izdao Duznik sukladno Ispravi o izdanju obveznica od 25. travnja 2012.

("Obveznice”; a isprave o izdanju sukladno kojima su Obveznice izdane zajedno su ,,Isprave
o izdanju obveznica®).

Obveznice su osigurane jamstvima koja su dala sljedeca drustva: Agrokor trgovina d.d., Belje
d.d., Jamnica d.d., Konzum d.d., Konzum d.o.o0. Sarajevo, Ledo d.d., Ledo d.o.o. Citluk, PIK
Vinkovci d.d., Sarajevski kiseljak d.d., Vupik d.d. i Zvijezda d.d. (“Jamci po Obveznicama”).
Svaki Jamac po Obveznicama dao je solidarno i bezuvjetno jamstvo da ¢e svaki dospjeli iznos
po Obveznicama biti u cijelosti placen te je solidarno duzan iste bez odgode podmiriti. Obveze
po jamstvima su bezuvjetne neovisno o, izmedu ostalog, valjanosti, pravilnosti ili naplativosti
Obveznica, izostanku bilo kakvog djelovanja da se iste naplate, bilo kakvog odreknuca ili
suglasnosti u pogledu bilo koje odredbe ili ishodenju bilo kakve presude protiv DuZnika. Svaki
Jamac po Obveznicama se odrekao, izmedu ostalog, zahtjeva za pla¢anjem, prijave trazbina
sudu u slucaju insolventnosti ili ste¢aja DuZnika, i svakog prava na zahtjev da se postupak prvo
pokrene protiv DruStva. Svaki Jamac po Obveznicama je pristao da ne¢e imati pravo na
subrogaciju u pogledu svih obveza za koje se jam¢i do potpunog plac¢anja svih obveza za koje
se jamci. Jamci po Obveznicama imaju pravo regresa protiv svakog Jamca po Obveznicama
koji nije platio ukoliko ostvarenje tog prava ne utjeCe negativno na prava imatelja obveznica
po jamstvima.

3.5.1.2 Neosigurane obveze prema kreditnim institucijama

DruStva pod izvanrednom upravom imaju znacajne neosigurane obveze prema kreditnim
institucijama:

— Ugovor o kreditu od 600 milijuna eura od 14. ozujka 2014. po mjerodavnom pravu
Engleske, zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i Sberbank of
Russia i Sberbank Europe AG;
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— Ugovor o kreditu od 50 milijuna eura od 16. srpnja 2015. po mjerodavnom pravu Engleske,
zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i Sberbank Europe AG;

— Ugovor o kreditu od 350 milijuna eura od 28. travnja 2016. po mjerodavnom pravu
Engleske, zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i Sberbank of
Russia;

— Ugovor o kreditu od 100 milijuna eura od 21. veljae 2017. po mjerodavnom pravu
Engleske, zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i Sberbank of
Russia (“100m eura Sberbank kredit”);

— Ugovor o kreditu od 100 milijuna eura od 14. rujna 2016. po mjerodavnom pravu Engleske,
zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i skupine zajmodavaca;

— sindicirani ugovor o kreditu od 100 milijuna eura od 14. rujna 2016. po mjerodavnom pravu
Engleske, zajedno s izmjenama, sklopljen izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i skupine
zajmodavaca (,,F2 klupski zajam®); i

— Ugovor o kreditu od 360 milijuna eura od 21. lipnja 2014. po mjerodavnom pravu Engleske,
izmijenjen sporazumom o izmjeni od 28. listopada 2016., sklopljen izmedu, izmedu ostalih,
DuzZnika i VTB Bank (Austria) AG.

Svaka od neosiguranih obveza navedenih u ovom stavku osigurane su jamstvima koja su dala
sljedeca drustva Agrokor grupe: Agrokor Trgovina d.d., Belje d.d., Jamnica d.d., Konzum d.d.,
Konzum d.o.o. Sarajevo, Ledo d.d., Ledo d.o.o. Citluk, PIK Vinkovci d.d., Sarajevski kiseljak
d.d., Vupik d.d. i Zvijezda d.d. (,,Jamci po kreditu*). Odredbe o jamstvima temelje se na
standardnim odredbama Loan Market Association-a (LMA). Svaki Jamac po kreditu je
neopozivo i bezuvjetno solidarno jamcio za pravovremeno ispunjenje obveza po dokumentima
o financiranju i obvezao se po zahtjevu bez odgode platiti sve dospjele neplacene iznose. Svaki
Jamac po kreditu je pristao da bilo koja radnja ili propustanje koje bi smanjilo, otpustilo ili
utjecalo na bilo koju njegovu obvezu po jamstvu nece imati utjecaja na obvezu po jamstvu.
Svaki Jamac po kreditu se odrekao bilo kojeg prava na to da zahtijeva od bilo koje stranke u
financiranju da prvo zahtijeva ili prisilno namiruje bilo koje pravo ili zaloZno pravo ili placanje
trazbine od bilo koje osobe prije zahtjeva prema Jamcu po kreditu. Svaki Jamac po kreditu je
pristao, izmedu ostalog, ne koristiti bilo koje pravo koje bi mogao imati na temelju ispunjenja
svojih obveza po jamstvu, npr. pravo na obesSte¢enje od strane zajmoprimca ili pravo da trazi
sudjelovanje u namirenju od bilo kojeg drugog Jamca po kreditu.

3.5.1.3 Osigurane obveze prema kreditnim institucijama

DrusStva pod izvanrednom upravom imaju znaajne osigurane obveze. NajveCe obveze
osigurane materijalnom imovinom ukljucuju, bez utjecaja na bilo koje postupke radi pobijanja
pravnih radnji duznika, kako su navedene u Prilogu 7 (Postupci radi pobijanja pravnih radnji
duznika):

— ugovor o okvirnom revolving iznosu eskonta mjenica od 375 milijuna kuna, od 27. prosinca
2015., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i Zagrebacke Banke d.d., osiguran razlu¢nim
pravom u visini 375 milijuna kuna na materijalnoj imovini;

— ugovor o okvirnom revolving iznosu eskonta mjenica od 697 milijuna kuna, od 31. oZujka
2017., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i Privredne Banke Zagreb d.d., osiguran
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razlu¢nim pravom u visini 664 milijuna kuna na potrazivanju Konzuma prema PBZ Card
d.o.o.;

kredit od 20 milijuna eura, broj 1Z-10/16, od 21. prosinca 2016. izmedu, izmedu ostalih,
PIK Vrbovec d.d. i Hrvatske banke za obnovu i razvitak d.d., osiguran razlu¢nim pravom u
visini 20,2 milijuna eura na materijalnoj imovini;

kredit od 15 milijuna eura, broj IBRD-17/2016, od 21. prosinca 2016. izmedu, izmedu
ostalih, Jamnica d.d. 1 Hrvatske banke za obnovu i razvitak d.d., osiguran razlu¢nim pravom
u visini 15 milijuna eura na materijalnoj imovini;

ugovor o okvirnom revolving iznosu eskonta mjenica od 147 milijuna kuna, od 13. listopada
2016., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i OTP Banke d.d., i kredit od 2,2 milijuna
eura, broj 161208143953 od 8. prosinca 2016., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i OTP
Banke d.d., zajedno osigurane razlu¢nim pravom u visini 189 milijuna eura na materijalnoj
imovini; i

ugovor o okvirnom revolving iznosu eskonta mjenica od 124 milijuna kuna od 20. rujna
2016., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i Saponie d.d., i sporazum od 11 milijuna
kuna, broj I-180/2015 od 4. sijecnja 2016., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i Saponie
d.d., zajedno osigurane razlu¢nim pravom u visini 121 milijuna eura na materijalnoj
imovini;

Nadalje, DruStva pod izvanrednom upravom imaju znaCajne obveze osigurane razlu¢nim
pravom na dionicama/poslovnim udjelima u ovisnim druStvima. No, mnogi od tih
dionica/poslovnih udjela ¢ine vlasnicki kapital Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom
(kako su definirana dolje) te stoga nemaju vrijednost. Primjerice, i bez utjecaja na postupke
pobijanja pojedinih razlu¢nih prava, zna€ajne obveze su:

ugovor o okvirnom revolving iznosu eskonta mjenica od 380 milijuna kuna, od 10. veljace
2014., izmedu, izmedu ostalih, Konzuma d.d. i Zagrebacke Banke d.d., i ugovor o okvirnim
revolving iznosima eskontiranih mjernica od 790 milijuna kuna, od 27. prosinca 2015.,
izmedu, izmedu ostalih Konzuma d.d. i Zagrebacke Banke d.d., zajedno osigurane
razlu¢nim pravom u visini 1,167 milijuna kuna na dionicama u Ledo d.d.;

zajam od 130 milijuna eura od 26. ozujka 2013., izmedu, izmedu ostalih, DuZnika i Adris
Grupa d.d., koji je u cijelosti osiguran razlucnim pravom na dionicama Jamnica d.d.,
Konzum d.d. i Ledo d.d.;

zajam od 50 milijuna eura broj od 4. kolovoza 2016., izmedu, izmedu ostalih, DuzZnika i
TDR d.o.0., koji je u cijelosti osiguran razlu¢nim pravom na dionicama Tisak d.d.;

250 milijuna kuna trazbina utvrdenih u postupku prijave trazbina, izmedu ostalih, Franck
d.d. prema Konzum d.d., koje su u cijelosti osigurane razlu¢nim pravom na poslovnim
udjelima u Roto Dinamic d.o.0.; i

204 milijuna kuna trazbina utvrdenih u postupku prijave trazbina, izmedu ostalih, AWT
International d.o.o. prema Konzum d.d., a koje su osigurane razlu¢nim pravom do iznosa od
300 milijuna kuna na poslovnim udjelima u Velpro - Centar d.o.o.
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3.5.2 Obveze prema dobavlja¢ima

Najveci broj vjerovnika trazbina nastalih prije otvaranja postupka su dobavljaci i ostali
vjerovnici nefinancijske institucije DruStava pod izvanrednom upravom. Ukupno oko 6.000
dobavljaca-trecih osoba i vjerovnika nefinancijskih institucija ima trazbine prema DruStvima
pod izvanrednom upravom. Vecina tih trazbina su nefinancijske obveze, ukljucujuci trazbine
dobavljac¢a, mjenice iz isporuke roba i usluga i prenesene mjenice koje se primarno odnose na
trgovinske aktivnosti, u nominalnom iznosu od oko 7,3 milijarde kuna.

Najveci vjerovnici - dobavljaci Drustava pod izvanrednom upravom su TDR d.o.o. Franck d.d.,
Vindijad.d., AWT International d.o.o0. 1 Saponia d.d. koji zajedno imaju trazZbine u nominalnom
iznosu od oko 1,5 milijardu kuna.

3.5.3 Medusobne obveze unutar Grupe

Utvrdene trazbine vjerovnika koji su Drustva pod izvanrednom upravom ukupno iznose 11,6
milijarde kuna i1 primarno se odnose na financijske zajmove Duznika njegovim ovisnim
druStvima i od ovisnih druStava DuZniku koji zajedno u nominalnom iznosu iznose 9,2
milijarde kuna. Obveze iz poslovanja izmedu Drustava pod izvanrednom upravom u
nominalnom iznosu iznose 1,6 milijarde kuna.

3.6 Gospodarska situacija
3.6.1 Dogadaji (okolnosti) koji su doveli do Izvanredne uprave

Agrokor grupa je tijekom 2016. uloZila znatne napore kako bi ispunila svoje obveze prema
vjerovnicima. No, zbog smanjenja prihoda i veoma znacajne opterecenosti grupe dugom,
pozicija likvidnosti grupe je bila veoma ograniCena. OteZana pozicija likvidnosti Duznika,
akumulacija nedostatka novcanih tijekova i rastu¢i troskovi kapitala doveli su do zacaranog
kruga i brzorastuceg duga.

Kao rezultat povecane vanjske konkurencije koja je smanjila trZiSni udio u maloprodaji i
odredenih negativnih trendova u trZiSnoj cijeni u odredenim segmentima u kojima grupa
posluje, prihodi od prodaje su se smanjili s 45,7 milijardi kuna na 42,5 milijarde kuna u 2016.
dok su se gubici prije oporezivanja povecali s 3,2 milijarde kuna na 11,2 milijarde kuna.

Kao §to je identificirano u Godisnjem izvjeStaju za 2016. godinu, o kojem se daljnji detalji
nalaze na  http://www.agrokor.hr/en/investors/financial-statements/yearly/,  (,,GodiSnji
izvjestaj za 2016.°), klju¢ni pokretaci povecanih gubitaka u 2016. godini su bili:

— znacajno povecanje operativnih troSkova s 48,5 milijarde kuna u 2015. (ponovno iskazano
nakon revizije za 2016. godinu) na 52,4 milijarde kuna u 2016. (ponovno iskazano nakon
revizije za 2017. godinu) djelomi¢no zbog troSkova ispravaka vrijednosti za nekretnine,
postrojenja i opremu te nematerijalnu imovinu; i

— 1zmjene fer vrijednosti financijskih instrumenata $to je dovelo do povecanja financijskih
troSkova s 3,3 milijarde kuna u 2015. (ponovno iskazano nakon revizije za 2016. godinu)
na 4,4 milijarde kuna u 2016. godini (ponovno iskazano nakon revizije za 2017. godinu).

Ove okolnosti su u konacnici dovele do neodrzive razine duga te doprinijele nedostatku
likvidnosti Agrokor grupe.
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Nadalje, tijekom revizije za 2016. godinu, identificirani su dodatni neiskazani operativni i
financijski troskovi koji, kada se ispravno iskazu u ranijim financijskim razdobljima,
povecavaju gubitak za 343 milijuna kuna. To je, zajedno s ostalim ispravcima vrijednosti za
prethodnu godinu, promijenilo ukupan vlasnicki kapital s 7,5 milijardi na negativne 2,4
milijarde u 2015. godini.

U zadnjem kvartalu 2016., Agrokor grupa je poduzela znacajno refinanciranje svojih postojecih
neosiguranih financijskih zaduzenja. U svakom slucaju predmetni zajmodavci su trazZili da se
u nove i/ili izmijenjene kredite ugrade odredbe o ranijem dospijecu (,,springing maturity*
clauses) kako bi mjerodavni krediti mogli ranije dospjeti ako grupa ne uspije do 8. oZujka 2018.
refinancirati PIK kredit koji je uzelo holding drustvo DuZnika, Adria Group Holding B.V.
("PIK kredit"). PIK kredit je bio osiguran zalogom na svim dionicama DuzZnika koji je dao
Adria Group Holding BV.

U sklopu refinanciranja grupa je trazila i sindicirani kredit, F2 klupski zajam, kako bi se
djelomicno refinancirale i postojece obveznice. F2 klupski zajam je ishoden i daljnji proces
sindiciranja je poceo u rujnu 2016. godine. No, u sije¢nju 2017. proces sindiciranja doZivio je
neuspjeh.

Grupa je pocela biti pritisnuta problemima s likvidnoS¢u uslijed zabrinutosti zbog neuspjelog
sindiciranja, zabrinutosti zbog informacija danih u izvjeStajima grupe i ucinka odredaba o
ranom dospijecu (,,springing maturity “clauses) na grupu. Likvidnost je bila neodgovarajuca
na razini cijele grupe, a posebice u maloprodaji, Sto je dovelo do povecanja plativih obveza i
selektivnih plac¢anja kriticnim i strateSki vaznim dobavlja¢ima. Detaljna analiza stanja je
pokazala da su mnogi dobavljaci inzistirali na promjeni uvjeta plac¢anja bilo na krace rokove
placanja ili zahtijevanjem isklju¢ivo avansnog placanja.

Duznik je pokusao ishoditi novo financiranje u veljaci 2017. te je uspio ishoditi 100m eura
Sberbank kredit. No, to nije bilo dostatno za zadovoljenje cijele potrebe za financiranjem.

Tijekom prvog kvartala 2017., povjerenje dobavljaca, partnera i vjerovnika u Duznika bilo je
narus$eno uslijed sljedecih okolnosti:

—  kreditni rejting Agrokor koncerna je nekoliko puta snizavan u prvom kvartalu 2017.
godine;

— stalna loSa komunikacija uprave Agrokor grupe sa svim dionicima; i

— Agrokor grupa je imala teSko¢a u podmirivanju redovnih obveza prema dobavlja¢ima i
vjerovnicima.

Jedna od posljedica ovakve situacije je bila smanjenje ili potpuna obustava opskrbe robom i
uslugama Sto je zatim posljedi¢no dovelo do poremecaja redovnog poslovanja operativnih
kompanija i rezultiralo neizvrSenim dostavama i blokiranjem daljnje suradnje, a konacno i
nedostatkom robe na skladistu. Dostave kupcima nisu izvrSavane, pogotovo u veleprodaji. U
odredenim proizvodnim kompanijama (Jamnica d.d., Ledo d.d., Zvijezda d.d. i PIK Vrbovec
d.d.) proizvodnja je bila obustavljena ili smanjena te je ozbiljno bila narusSena opskrba
maloprodajnih kompanija gdje odredenih proizvoda uopce nije bilo na skladistu. Ovi faktori se
negativno utjecali na pripreme za klju¢nu turisticku sezonu 2017.
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Od prosinca 2016. pa nadalje, place su u drustvima Agrokor-trgovina d.d., Mstart d.o.o. i Tisak
d.d. ispla¢ivane sa zakaSnjenjem.

U oZujku 1 pocetkom travnja 2017. blokirani su racuni viSe druStava Agrokor grupe (Agrokor
d.d., Agrokor-trgovina d.d., Konzum d.d., PIK Vinkovci d.d., Ledo d.d., Zvijezda d.d., Belje
d.d., Vupik d.d., Mstart d.o.o., PIK Vrbovec d.d., Velpro centar d.o.o., Jamnica d.d.,
Agrolaguna d.d., Mladina d.d., Tisak d.d., Roto dinamic d.0.0.) zbog dospjelih nepla¢enih
obveza prema dobavljacima i Republici Hrvatskoj.

Ukupan iznos nepodmirenih zahtjeva podnesenih kod FINA-e u odnosu na sva drustva u
vrijeme pokretanja Postupka izvanredne uprave je bio preko 3,4 milijarde kuna (napomena da
su neka potrazivanja podnesena protiv vise druStava), a grupa je podmirila 322 milijuna kuna
tih trazbina dok su joj racuni bili blokirani.

Na dan otvaranja Postupka izvanredne uprave 10. travnja 2017. na bankovnim ra¢unima
DuZnika 1 ostalih zna¢ajnih Drustava pod izvanrednom upravom prakticki nije bilo sredstava.

3.6.2 Razlozi krize u Agrokor grupi

Postoji viSe razloga za krizu u Agrokor grupi. U godinama koje su prethodile krizi, DuZnik je
imao agresivan pristup preuzimanju trgovackih drustava po modelu ,,preuzimanja i razvoja®.
Kao rezultat navedenog, Agrokor grupa je bila visoko zaduZena s znaCajnim i neodrZivim
razinama financijskog duga. Struktura kapitala DuZnika nije bila optere¢ena samo
prekomjernim financijskim dugom, ve¢ su i odredeni dodatno koriSteni instrumenti
financiranja bili arhai¢ni (npr. mjenice) i neprikladni za grupu te veli¢ine i sloZenosti. Duznik
je takoder prekomjerno ulagao u odredene proizvodne pogone za koje nije bilo vjerojatno da
¢e omoguciti dovoljne povrate investiranog kapitala i precijenio razinu sinergija u grupi koje
nisu rezultirale profitom. Kao pokuSaj rjeSavanja problema s likvidnosti Duznik je pribjegao
neodrZivim rjeSenjima za financiranje koji su ukljucivali mjenice, robno-trgovacke kredite i
cesije, a koji su se kroz regresne aranZmane oslanjali na kreditni status njegovih dobavljaca
prema financijskim institucijama. Ti aranZmani su iznosili 7,4 milijarde kuna od cega se 3,9
milijardi kuna odnosi na interne dobavljace, a 3,5 milijardi kuna na 163 vanjska dobavljaca.
Dodatno, kao reakciju na loSe rezultate Agrokor grupa je intenzivno Koristila
medukompanijsko financiranje od strane uspje$nih poduzecéa koja su imala ulogu ,,banke* za
drustva koja su loSe poslovala. Do loSih ulaganja i medusobnih potpora u obliku
medukompanijskih zajmova je doSlo jer je DuzZnik poslovao bez primjerene strukture
upravljanja u kojoj je vec¢inu odluka neposredno donosio bivsi predsjednik uprave bez
primjerenih konzultacija s upravom. To je bio faktor koji je doprinio nedostatku odlucnosti
tijekom krize likvidnosti Duznika kao i stav Duznika da je ,,prevelik da bi propao*.

Uz vlastito nametnute faktore neodgovarajueg korporativnog upravljanja i prekomjernog
ulaganja, Agrokor grupa je trpjela i zbog recesije u drzavama u kojima je poslovala, pogorsano
rastu¢om agresivnom konkurencijom s niskim cijenama koja je stjecala vece trziSne udjele i
negativnim mega trendovima u odredenim podrucjima $to je smanjilo prihode Agrokor grupe
1 negativno utjecalo na dobit Agrokor grupe.
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3.6.3 Gospodarski dogadaji tijekom Postupka izvanredne uprave
3.6.3.1 Pregled

U vremenu prije 1 neposredno nakon otvaranja Postupka izvanredne uprave poloZaj Agrokor
grupe je bio vrlo nestabilan. Poslovanje Agrokor grupe je bilo bitno oteZzano zbog
nemogucnosti kupnje robe 1 usluga uslijed znacajnih prethodno opisanih problema (v. ¢l. 3.6.2
gore) i nelikvidnosti u prvoj polovici godine, Sto je dovelo do gubitka kupaca i podrske
dobavljaca.

Nakon otvaranja Postupka izvanredne uprave Agrokor grupa je poduzela hitne korake s ciljem
upravljanja i o€uvanja novca uz istovremeno osiguranje dostatnog funkcioniranja poslovanja i
nastojanje pribavljanja novog financiranja radi podrske tijekom vrhunca ljetne sezone s ciljem
ocuvanja nastavka poslovanja:

— stabiliziranje poslovanja;
— ocuvanje vrijednosti dionika; 1
— minimiziranje sistemskog rizika za Republiku Hrvatsku.

Istovremeno se pocelo s poslovnim planiranjem radnji u svrhu pregleda postojeceg poslovanja
Agrokor grupe. Pregledom poslovanja utvrdene su odredene mjere za kratkoro¢no i dugoro¢no
poboljsanje koje je trebalo provesti svako od druStava u mjesecima koji su uslijedili nakon
otvaranja Postupka izvanredne uprave. Zahvaljuju¢i likvidnosti koju je omogucio SPFA (kako
je definiran dolje) u lipnju 2017. godine (v. €l. 4.2 dolje), situacija se pocela stabilizirati, te je
polagano zapoceo i oporavak kretanja i operativnih pokazatelja klju¢nih operativnih drustava.

U financijskoj godini 2017., Konsolidirana grupa je ostvarila prihode od 5,3 milijarde eura. U
razdoblju od sijecnja do oZujka 2018., 16 kljucnih drustava je ostvarilo prihode od 648 milijuna
eura i EBITDA od 22,5 milijuna eura.

Sva drustva u grupi i dalje razvijaju i provode mjere poboljSanja EBITDA-e i restrukturiranja
u nastojanju da dodatno poboljSaju svoje poslovne rezultate. AZurirani razvoj moze se vidjeti
u mjesecnim izvjeStajima objavljenim na internetskoj stranici:
http://nagodba.agrokor.hr/en/monthly-reports/.

Financijski rezultati za godinu 2017., za svaki od sljede¢ih segmenata mogu se naci u ¢l. 3.7.2
dolje.

3.6.3.2 Maloprodaja

Maloprodajna drustva Agrokor grupe bila su osobito pogodena nemoguénos¢u nabave zaliha
pred ljetnu sezonu 2017. godine. Iako su se nakon novih mjera likvidnosti i novog novca razine
zaliha pocele stabilizirati, pregovori s odredenim dobavlja¢ima i dalje su bili teski.

Aktivnosti koje su poduzete intenzivnim marketinSkim mjerama, agresivnijim pristupom
kupcima putem privla¢nih promotivnih prodaja, boljim upravljanjem zalihama i boljom
popunjenos¢u robom dovele su do poboljSanja realizacije prihoda. Usmjerenost na kupce ovim
aktivnostima rezultirale su poboljSanjem posjeta trgovinama i ve¢im potroSackim koSaricama.
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Ostali operativni troSkovi su se smanjili kao rezultat stroZe kontrole troSkova, aktivnosti u cilju
ustede troskova te zatvaranja neprofitabilnih trgovina. Ostale mjere poboljSanja provedene u
maloprodaji uklju¢uju uvodenje novih asortimana i prilagodavanje asortimana prema
potrebama.

Uz pomoc¢ ovih mjera povecani su prihodi i smanjeni troskovi, a rezultat toga je bila vec¢a bruto
marza i EBITDA koja je pocela premaSivati o¢ekivanja prema kraju 2017. godine nakon duzeg
negativnog trenda.

U razdoblju od sijecnja do ozujka 2018. maloprodajni sektor grupe je ostvario prihode od 385,4
milijuna eura i EBITDA gubitak od 0,6 milijuna eura. DruStva u maloprodajnom i
veleprodajnom sektoru s mjese¢nim financijskim izvjestavanjem su Konzum d.d., Konzum
d.o.o. Sarajevo, Tisak d.d. i Velpro-centar d.o.o.

3.6.3.3 Prehrana

DruStva grupe iz prehrambene industrije nastavila su ostvarivati solidne operativne rezultate u
2017. godini. Nakon §to je novo financiranje uspjesno dovrseno u lipnju 2017. godine, kljucni
fokus je stavljen na pripremu druStava za ljetnu sezonu — njihovo najvaZnije prodajno
razdoblje.

EBITDA je tijekom ljetnog razdoblja pokazala snazan rast, a EBITDA marZe su narasle uslijed
dobrih prodajnih rezultata, optimizacije prodajnih cijena i povecane ucinkovitosti ostvarene
mjerama koje je provelo svako drustvo. UStede su ostvarene u troSkovima proizvodnje, rada,
marketinga i logisti¢kih procesa.

Promet zaliha povecao se nakon otvaranja Postupka izvanredne uprave zbog povecanih prodaja
tijekom ljetne sezone i optimizacije zaliha. Plasiranje novih proizvoda na domacem trziStu
takoder je doprinijelo poboljSanju prodaje.

U razdoblju od sijecnja do oZujka 2018. prehrambeni sektor grupe ostvario je prihode od 199,9
milijuna eura i EBITDA od 18,36 milijuna eura. Drustva u sektoru prehrane s mjese¢nim
financijskim izvjeStavanjem su Jamnica d.d., Sarajevski kiseljak d.d., Roto dinamic d.o.o.,
Ledo d.d., Frikom d.o.o. Beograd, Ledo d.o.o. Citluk, Zvijezda d.d., Dijamant a.d. i PIK
Vrbovec d.d..

3.6.3.4 Poljoprivreda

Prihodi u poljoprivrednoj grupi druStava prvenstveno ovise o prinosu od uroda i cijenama na
robnom trZiStu. Svako od drustava zabiljeZilo je uspjeSne Zetve s rekordnim prinosima, osobito
pSenice u 2017. godini te su uspjeSno nastavljene kupnje od svih podugovaratelja (s urednim
placanjem dospjelih iznosa). Novo financiranje omogucilo je poljoprivrednim drustvima da
stabiliziraju svoje odnose s dobavljacima tijekom Postupka izvanredne uprave.

Optimizacija troSkova nastavljena je tijekom Postupka izvanredne uprave, Sto je dovelo do
niskih nabavnih cijena u poljoprivrednoj proizvodnji i industriji te do poboljSanja rentabilnosti.

Po dovrSetku jesenske Zetve u studenom 2017. i porastu prodaje poljoprivrednih proizvoda na
domacéim i inozemnim trZiStima, rast godiSnje EBITDA-e je nadmaSio ocekivanja. Rast
EBITDA-e generiran je u znacajnoj mjeri zahvaljujuci prinosima Secerne repe i suncokreta koji
su premasili oCekivanja.
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Poljoprivredna grupa bila je fokusirana na naplatu potraZivanja koja se poboljsala, a
poboljsanje je nastavljeno od pokretanja Postupka izvanredne uprave.

U razdoblju od sije¢nja do ozujka 2018. poljoprivredni sektor grupe je ostvario prihode od
62,66 milijuna eura i EBITDA od 4,71 milijuna eura. DrusStva u poljoprivrednom sektoru s
mjesecnim financijskim izvjeStavanjem su Belje d.d., PIK Vinkovci d.d. 1 Vupik d.d..

3.7 Revizija
3.7.1 2016. godina

DuZnik je 27. travnja 2017. objavio da postoje potencijalne racunovodstvene nepravilnosti u
njegovim financijskim izvjeStajima za 2016. godinu te da ¢e objava revidiranih financijskih
izvjestaja biti odgodena.

Izvanredni povjerenik je zatraZio od odredenih druStava u Grupi da sazovu svoje glavne
skupstine radi donoSenja odluke o imenovanju PricewaterhouseCoopers d.o.o. ("PwC") kao
novih revizora Agrokor grupe kako bi proveli reviziju za 2016. godinu.

PwC je u svibnju 2017. imenovan za revizora hrvatskih drustava Agrokor grupe. U skladu sa
zahtjevima u pogledu revizije, PwC je proveo reviziju 27 druStava Agrokor grupe u Republici
Hrvatskoj, tri drustva u Srbiji i tri druStva u Bosni i Hercegovini.

Konsolidirane promjene vlasni¢kog kapitala u razdoblju od 31. prosinca 2015. do 31. prosinca
2016. su rezultirale smanjenjem vlasnickog kapitala u vrijednosti 21,7 milijarde kuna (2,9
milijarde eura) kroz razliCite korekcije 1 operativne rezultate Sto je znacilo da su obveze
premasivale ukupnu imovinu za 14,5 milijarde kuna (1,9 milijarde eura).

Revizijska izvjeS¢a za drustva u konsolidaciji pripremljena su po nacelu vremenske
neogranic¢enosti poslovanja. Revidirani rezultati su sadrZavali znacajne ispravke za prethodna
razdoblja. 5. listopada 2017. predstavljena su revizijska izvjeS¢a za klju¢na drustva unutar
Agrokor grupe, kao i konsolidirani nalazi revizije i konsolidirani Godisnji izvjestaj za 2016.
predstavljeni su 9. listopada 2017.

Ispravci su se odnosili na tri klju¢na podrucja:

— racunovodstvene nepravilnosti (umanjenje konsolidirane pozicije vlasniCkog kapitala za
5,6 milijarde kuna izmedu 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2016.);

— ispravci vrijednosti (umanjenje konsolidirane pozicije vlasnickog kapitala za 10,8
milijarde kuna izmedu 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2016; i

— ostali ispravci (5,2 milijarde kuna).
3.7.2 2017. godina

Izvanredni povjerenik je 14. svibnja 2018. objavio revidirane konsolidirane rezultate od 3.
svibnja 2018. za Konsolidiranu grupu i DuZnika za 2017. godinu. Opseg konsolidacije
obuhvaca 105 druStava nad kojima Duznik ima kontrolu, od kojih se 52 nalaze u Republici
Hrvatskoj (konsolidirana grupa opisana u Godi$njem izvjestaju za 2017. je ,, Konsolidirana

grupa‘).
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Nadan 31. prosinca 2017. obveze Konsolidirane grupe znacajno premasuju vrijednost imovine,
potvrdujuéi njihovu insolventnost. Ova ¢injenica zajedno s dolje opisanim pitanjima vezanim
uz Nagodbu potvrduju da Konsolidirana grupa ne¢e mo¢i nastaviti vremenski neograniceno
poslovati te je stoga Izvanredni povjerenik zakljucio da vremenska neograni¢enost poslovanja
viSe nije primjerena osnova za pripremu financijskih izvjeStaja Konsolidirane grupe na dan 31.
prosinca 2017. te za godinu koja je tada zavrsila (primijenjena je ,,vremenska ograni¢enost*
(,,non-going concern‘®).

Sljedece pretpostavke su uinjene za potrebe izvjestaja:

Ukupan dug Drustava pod izvanrednom upravom je dospio na dan otvaranja Postupka
izvanredne uprave;

Nagodba c¢e se postic¢i u 2018.;

U slucaju da se postigne nagodba, imovina ¢e se u sklopu Nagodbe prenijeti sa Drustava
pod izvanrednom upravom na Novu grupu (kako je definirana niZe)(prijenos
dionica/poslovnih udjela DuZnika u njegovim odrZivim ovisnim druStvima ¢e se izvrSiti
kao prijenos dionica/poslovnih udjela, dok ¢e se prijenos imovine neodrzivih ovisnih
drustava vrSiti kao prijenos gospodarske cjeline novoosnovanim drustvima (sva imovina,
svi ugovori, zaposlenici, koncesije, dozvole, itd. 1 obveze nastale nakon otvaranja
postupka));

Imovina i obveze se joS uvijek vode kao dugoroc¢ne 1 kratkoro¢ne, buduci da ¢e bilancna
klasifikacija nakon prijenosa gospodarske cjeline Novoj grupi ostati nepromijenjena.

U odnosu na polozaj DuZnika na samostalnoj osnovi, njegov vlasnicki kapital je s 31.
prosincem 2017. iznosio minus 23,3 milijarde kuna te je na 31. prosinac 2016. umanjen s minus
13,5 milijarde kuna za 9,8 milijardi kuna. Razlog umanjenja je poglavito:

ispravak vrijednosti ulaganja u ovisna drustva i povezane osobe u iznosu od 5,6 milijarde
kuna (vrednovanja tih ulaganja su se temeljila na planovima odrZivosti);

ispravak vrijednosti potrazivanja od Drustava pod izvanrednom upravom u iznosu od 2,2
milijarde kuna izracunate u skladu s rezultatima Koncepta prioriteta namirenja; i

ispravak vrijednosti zajmova danih tre¢im osobama;
vanjska potraZivanja i vrijednosnih papira u ukupnom iznosu 0,8 milijarde kuna; 1

gubitak od 0,5 milijarde kuna u odnosu na raspolaganje dionicama/poslovnim udjelima u
ovisnim drusStvima i povezanim osobama uslijed repo transakcija.

Najvaznije izmjene u 2017. godini na razini Konsolidirane grupe ukljucuju:

Ispravak vrijednosti dugotrajne imovine zbog novog vrednovanja imovine, reklasifikaciju
imovine na ,,imovinu namijenjenu prodaji‘;

Stabilizaciju radnog kapitala; oporavak kretanja i1 operativnih pokazatelja kljucnih

operativnih drustava je zapoceo. lako su se razine zaliha stabilizirale, pregovori s
odredenim dobavljac¢ima su i dalje bili teski tijekom 2017.;
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Ukupan dug Drustava pod izvanrednom upravom dospio je odmah po otvaranju Postupka
izvanredne uprave (reklasifikacija u kratkorocni); i

Novi dug tijekom trajanja Postupka izvanredne uprave (po SPFA-u, v. ¢1.4.2 dolje).

4 Postupak izvanredne uprave
4.1 Postupak
4.1.1 Uvjeti za otvaranje te otvaranje Postupka izvanredne uprave

Radi provodenja sveobuhvatnog restrukturiranja obveza Drustava pod izvanrednom upravom
Uprava Duznika je 7. travnja 2017. podnijela prijedlog za otvaranje Postupka izvanredne
uprave u skladu sa ZPIU.

Sud je utvrdio da su Drustva pod izvanrednom upravom ispunjavala uvjete za postupak
izvanredne uprave.

Na 10. travnja 2017. DruStvima pod izvanrednom upravom je prijetila trenutna
nelikvidnost sukladno ¢l. 4 st. 1. ZPIU, ¢l. 4 st. 1 Ste¢ajnog zakona, kao Sto proizlazi iz
izvadaka iz poslovnih knjiga Drustava pod izvanrednom upravom te najnovijih dostupnih
1 podnesenih financijskih izvjeStaja u skladu s ¢l. 22 st. 2 ZPIU. Sudu su podneseni dokazi
o ukupnom dospjelom iznosu duga od 3,03 milijarde kuna i nepodmirenim osnovama za
plac¢anje prema 17 Drustava pod izvanrednom upravom (ukljuc¢uju¢i Duznika). DuZnik i
njegova ovisna druStva su imala likvidnosti za namirenje samo 322 milijuna kuna od
navedenog duga.

DuZnik je takoder bio prezaduzen sukladno ¢l. 4 st. 1 ZPIU, ¢l. 5 st. 2 SteCajnog zakona.
Likvidacijska vrijednost imovine nije pokrivala postojeCe obveze DruStava pod
izvanrednom upravom. Financijski izvjesStaji dostavljeni Sudu su pokazali da su Duznik i
26 ostalih DruStava pod izvanrednom upravom imali negativan vlasnicki kapital na 31.
prosinca 2016 (prije uzimanja u obzir ispravaka koji su identificirani u GodiSnjem
izvjeStaju za 2016. godinu). Zbog nedostatka sredstava za poslovanje 1 nemogucnosti
podmirenja svih dugova po dospije¢u odredeni kljucni dobavljaci su prekinuli opskrbu. U
nekim slu¢ajevima pojedina druStva nisu imala drugog izbora nego zaustaviti proizvodnju
u kriticnom trenutku u godini kada je bilo potrebno povecati proizvodnju u pripremi za
nadolazecu ljetnu sezonu. U takvoj nesigurnosti o budu¢im sredstvima DruStva pod
izvanrednom upravom nisu mogla zavrsiti pripreme za ljetnu sezonu. Bez poslovnog plana
koji bi pokazao profitabilnu buduénost i podrzao potrebu za sredstvima, DruStva pod
izvanrednom upravom nisu imala prognozu vremenske neogranicenosti poslovanja.

DuzZnik je, zajedno sa svojim ovisnim i povezanim druStvima, druStvo od sistemskog
znacaja za Republiku Hrvatsku u smislu ¢l. 4 st. 2 ZPIU, koje zaposljava vise od 5.000
ljudi te ima obveze koje iznose viSe od 7,5 milijardi kuna, Sto je dokazano izjavama koje
su podnesene Sudu, slijedom ¢ega Duznik ispunjava pretpostavke za Izvanrednu upravu.

Sud je utvrdio da su ispunjene sve pretpostavke za otvaranje Postupka izvanredne uprave te je
stoga rjeSenjem pod poslovnim brojem 47.St-1138/17 od 10. travnja 2017. te dopunskim
rjeSenjima od 21. travnja, 5. srpnja i 13. srpnja 2017. godine otvorio Postupak izvanredne
uprave nad Drustvima pod izvanrednom upravom.
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4.1.2 Izvanredni povjerenik

Izvanrednog povjerenika imenuje sud na prijedlog Vlade Republike Hrvatske (Cl. 11 st. 11 24.
ZPIU). Ovlasti izvanrednog povjerenika ukljucuju ostvarenje prava i obveza organa duZnika,
samostalno i pojedina¢no zastupanje duZnika te ostvarenje prava povezanih s vlasnickim
udjelom duznika u povezanim i ovisnim druStvima (¢l. 121 13. ZPIU).

4.1.2.1 Osoba

Ante Ramljak imenovan je Izvanrednim povjerenikom 10. travnja 2017. godine. Ante Ramljak
je 21. veljace 2018. objavio svoju ostavku na mjesto Izvanrednog povjerenika. Odlukom od
28. veljace 2018. Sud je za Izvanrednog povjerenika imenovao Fabrisa Peruska i Irenu Weber
Za njegovu zamjenicu.

4.1.2.2 Savjetnici

Izvanredni povjerenik je tijekom Postupka izvanredne uprave angazirao izravno ili neizravno,
izmedu ostalog, sljedeca drustva kao savjetnike:

— AlixPartners kao savjetnika za restrukturiranje;

— Altera Savjetovanje d.o.o. kao lokalni savjetnik za restrukturiranje i financijski savjetnik;
— Texo Management d.o.o. kao lokalni savjetnik za restrukturiranje i financijski savjetnik;
— Komunikacijski ured Coli¢, Laco 1 partneri kao savjetnici za komunikacije;

— Houlihan Lokey EMEA LLP kao financijskog savjetnika;

— KPMG Croatia d.o.o. kao poreznog savjetnika te za postupak prijava trazbina;

— Odvijetni¢ko drustvo Savori¢ & Partneri, Odvjetni¢ko drustvo Bogdanovi¢, Dolicki &
Partneri i Odvjetni¢ko drustvo Gajski, Grli¢, Prka i1 Partneri d.o.o., Odvjetnicko drustvo
Krajinovi¢ i Partneri, Odvjetni¢ko drustvo Kovacevi¢ Prpi¢ Simeunovi¢ i Odvjetni¢ko
drustvo Ostermann i Partneri kao pravne savjetnike za hrvatsko pravo;

— Kirkland & Ellis International LLP kao medunarodne pravne savjetnike;

— Nauta Dutilh N.V. kao pravne savjetnike za pravo Nizozemske;

— Ithuba Capital AG kao financijski savjetnik;

— Intercapital kao financijski savjetnik;

— Odvetniska druzba Rojs, Peljhan, Prelesnik & partnerji o.p., d.o.o. kao pravne savjetnike
za pravo Slovenije;

— Harrison Solicitors i Rukovodilac Odeljenja Za Korporativno Pravo Advokatska
Kancelarija Veselinovi¢ kao pravne savjetnike za pravo Srbije;

— Mari¢ & Co kao pravne savjetnike za pravo Bosne i Hercegovine;
— Harrison Solicitors kao pravne savjetnike za pravo Crne Gore;
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— Kroll kao drustvo za forenzi¢ne istrage;
— Squires Patton Boggs za medunarodnu pravnu podrsku za forenziku

Uz grupu savjetnika navedenu u prethodnom odlomku, a radi pomo¢i u izradi ocjeni te analizi
i pregledu Nagodbe i njenih priloga, ukljucujuci, izmedu ostalog, Hodograma (kako je
definiran dolje), iz perspektive vjerovnika opcenito, Duznik je odlukom Izvanrednog
povjerenika angazirao dodatnu grupu savjetnika ¢ime je uspostavljen sustav dvostruke kontrole
(tzv. ,princip Cetiri oka*). Po ,principu Cetiri oka* angaZirane su dvije neovisne grupe
medunarodnih i domacih savjetnika koji raspolazu specificnim stru¢nim znanjem i referencama
iz €l. 12. st. 11. ZPIU u pogledu pripreme i pregovora oko prijedloga Nagodbe, od kojih jedna
(navedena u prethodnom odlomku) priprema prijedlog Nagodbe, a druga grupa (navedena
dolje) analizira i revidira prijedlog Nagodbe Izvanrednog povjerenika. Potonja grupa savjetnika
angazirana za analizu i pregled prijedloga Nagodbe je sljedeca:

— Akin Gump LLP kao neovisne medunarodne pravne savjetnike;
— Houthoff Cooperatief U.A. kao neovisne pravne savjetnike u odnosu na pravo Nizozemske;
— McKinsey&Company kao stru¢njaka za industriju/ za provjeru projekcija Plana odrZivosti;

— FTI Consulting LLP kao savjetnika za provjeru i vrednovanje Koncepta prioriteta
namirenja;

— PJT Partners (UK) Limited kao neovisnog financijskog savjetnika;
— Caper d.o.o. kao lokalni neovisni financijski savjetnik;

— u razgovorima radi angazmana: Egon Zehnder International Kft. kao savjetnika za
pronalazak rukovodeceg osoblja

Savjetnici navedeni u ovom ¢l. 4.1.2.2 zajedno su ,,Savjetnici‘.

Izvanrednom povjereniku je poznato da su odredeni vjerovnici ukljuceni u pripremu Nagodbe
i njenih priloga, ukljucujuci, izmedu ostalog, Hodograma (kako je definiran nize), takoder sami
angazirali daljnje savjetnike. Konkretno, pojedini ¢lanovi Privremenog vjerovni¢kog vijeca
andazirali su odvjetnicko drustvo Madirazza & Partneri d.o.o0. odnosno odvjetni¢ko drustvo
Buterin & Posavec d.o.o. kao pravne savjetnike za hrvatsko pravo.

4.1.3 Uloga vjerovnickog vijec¢a
4.1.3.1 Privremeno vjerovnicko vijece

ZPIU predvida zakonsko tijelo vjerovnika u postupku ¢iju ulogu obavlja privremeno tijelo dok
se ne osnuje stalno tijelo. To privremeno vjerovnicko vijece (,,PVV*) ima ista prava, ovlasti 1
obveze kao i vjerovnicko vijece (,,VV*; PVV i VV pojedinacno su ,,Vjerovnicko vijece*) te
preuzima 1 vrSi iste funkcije vjerovnickog vijeca sve dok vjerovnicko vije¢e nije uredno
osnovano (¢l. 31. st. 5. ZPIU).

Sud je odlukom od 13. travnja 2017. imenovao na prijedlog Izvanrednog povjerenika sljedece
osobe za Clanove Privremenog vjerovni¢kog vijeca sukladno ¢. 31. ZPIU:
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Sberbank of Russia;

Knighthead Capital Management LLC;
Zagrebacka Banka d.d.;

KRAS prehrambena industrija d.d.; i

Toni Rai¢, vlasnika obrta ,,StoCarstvo Rai¢ za uzgoj goveda®.

Konacan popis vjerovnika utvrden je tek na i od dana rjeSenja Suda o utvrdenim i osporenim
trazbinama prema DruStvima pod izvanrednom upravom nastalim prije otvaranja postupka
objavljenog 15. sijecnja 2018.

VTB Bank (Europe) SE je sudjelovao na odredenim sjednicama PVV-a i DuZnika bez prava
glasa.

PVV se redovito sastajalo od osnivanja PVV-a te je izvanredni povjerenik traZio odobrenje za
razli¢ite odluke i transakcije. PVV je odrzao sljedece sjednice sa, izmedu ostalog, sljedec¢im
temama:

13. travnja 2017.: Odobrenje prvog hitnog kredita od 80 milijuna eura;

1. lipnja 2017.: Okvir za dijeljenje informacija; razmatranje poslovnika o radu; mjesecno
izvjesce; razmatranje opCih uvjeta financiranja;

8. lipnja 2017.: Odobrenje za sklapanje SPFA-a, za izvrSenje odredenih placanja iz
sredstava dobivenih iz SPFA-a te izvrSenje svih drugih obveza po SPFA-u;

5.srpnja 2017.: Usvajanje pravilnika o radu; izvjeSc¢e o aktivnostima u Postupku izvanredne
uprave; izvjesS¢e o aktivnostima vezanim uz financiranje; izvjes¢e o stanju grupe u Bosni i
Hercegovini;

26. srpnja 2017.: Odobrenje plac¢anja trazbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne
uprave odredenim dobavljacima i Grada Zagreba;

31. kolovoza 2017.: Odobrenje placanja trazbina nastalih prije otvaranja Postupka
izvanredne uprave odredenim dobavljacima (ispravci i dopune placanja iz odluke od 26.
srpnja 2017.); Odobrenje placanja trazbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne
uprave odredenim malim dobavljac¢ima; Odobrenje transakcija za upravljanje rizicima
Konzuma d.o.o. Sarajevo; Novosti o statusu pregovora SPFA transe dobavljaca; Novosti o
postupku restrukturiranja; Novosti o troSkovima savjetnika i reprezentacije.

29. rujna 2017.: Odobrenje potpisa i izdavanja korporativnih jamstava; Odobrenje pla¢anja
trazbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne uprave malim dobavljacima (ispravci
i dopune plac¢anja iz odluke od 26. srpnja 2017.); Odobrenje plac¢anja trazbina nastalih prije
otvaranja Postupka izvanredne uprave ostalim dobavljacima (ispravci i dopune placanja iz
odluke od 31. kolovoza 2017.); Odobrenje pla¢anja dospjelih trazbina nastalih prije
otvaranja Postupka izvanredne uprave odredenim dobavljacima;

9. listopada 2017.: predstavljanje rezultata revizije financijskih izvjeStaja za 2016. godinu;
Odobrenje za prodaju Ville Castello; predstavljanje Plana odrZivosti (definiran dolje);

37



— 30. listopada 2017.: Odobrenje pla¢anja odredenih trazbina nastalih prije otvaranja
Postupka izvanredne uprave;

— 3. studeni 2017.: Odobrenje placanja trazbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne
uprave odredenim dobavlja¢ima PIK Vrbovca - mesna industrija d.d.;

— 20. studeni 2017.: odobrenje davanja suglasnosti na plan restrukturiranja u predsteCajnom
postupku drustva Zvecevo d.d. u kojem DuZnik sudjeluje kao vjerovnik;

— 6. prosinca 2017.: Odobrenje placanja trazbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne
uprave malim dobavljac¢ima; Odobrenje placanja dospjelih trazbina nastalih prije otvaranja
Postupka izvanredne uprave Gradu Zagrebu i Zagrebackom Holdingu;;

— 20. prosinca 2017: Prezentacija strukture nagodbe u Postupku izvanredne uprave;

— 23. sijecnja 2018.: Odobrenje placanja trazbina odredenih dobavljaca nastalih i dospjelih
prije otvaranja Postupka izvanredne uprave; Novosti u strukturi nagodbe;

— 21. veljace 2018.: Usvajanje Pravilnika o koriStenju/priop¢enju informacija; Informacije o
trenutnom status Izvanredne uprave;

— 19. oZujka 2018.: Odluka o angaZiranju savjetnika Privremenog vjerovnickog vijeca;
— 27 ozujka 2018.: Odluka o angaZiranju savjetnika Privremenog vjerovnickog vijeca;
— 13. travnja 2018.: Odluka o angaZiranju savjetnika Privremenog vjerovnickog vijeca;

— 25. travnja 2018.: Odobrenje placanja dospjelih trazbina nastalih prije otvaranja Postupka
izvanredne uprave Zagrebackom Holdingu (ZET);

— 4. lipnja 2018.: Odobrenje ispravaka plac¢anja trazbina dospjelih prije otvaranja Postupka
izvanredne uprave iz Kvote A1 B

Radni sastanci izmedu Privremenog vjerovni¢kog vijeca, ostalih klju¢nih vjerovnika poput
predstavnika financijskih institucija 1 vec¢eg broja dobavljaca, i savjetnika odrZani su u Zadru
(od 6. do 8. ozujka 2018.), Splitu (od 20. do 21. ozujka 2018.) i Zagrebu (od 4. do 5. travnja
2018.,7.-11. svibnja 2018., 14. do 18. svibnja 2018. i 29. do 30. svibnja 2018.). gdje su vodene
rasprave i pregovori o klju¢nim pitanjima za Postupak izvanredne uprave i komercijalnim
dogovorima u pogledu Nagodbe, dogovoreni su klju¢ni elementi nagodbe te je prijedlog
Nagodbe detaljno analiziran i pregovaran.

Privremeno vjerovnicko vijece je sudjelovalo u pripremi ove Nagodbe sukladno ZPIU.
4.1.3.2 Vjerovnicko vijece

Vjerovnicko vijec¢e ima pravo na obavijeStenost o stanju duznika i njegovih ovisnih i povezanih
druStava te ovlasti sukladno ZPIU.

Sud je odlukom od 26. sijecnja 2018. na prijedlog Izvanrednog povjerenika vjerovnike
razvrstao u pet skupina (¢l. 18 st. 1. ZPIU) radi osnivanja Vjerovnickog vije¢a. Broj od pet
grupa se pokazao najboljim kako bi svi vjerovnici i njihove skupine bili proporcionalno
zastupljene. Sljedec¢i kriteriji su primijenjeni radi definiranja pet skupina: (i) je li vjerovnik
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Drustvo pod izvanrednom upravom,; (ii) je li traZbina osigurana; (iii) postoje li jamstva koja su
dala pet ili viSe Drustava pod izvanrednom upravom; (iv) trguje li se traZzbinom opc¢enito na
uredenom trzistu; i (v) je li vjerovnik sudjelovao u SPFA-u (kako je nastavno definiran).

Tih pet skupina su (A) osigurane trazbine, (B) neosigurane, podobne za javno trgovanje i
trazbine osigurane s jamstvima od najmanje pet drustava, (C) neosigurane trazbine vjerovnika
koji su sudjelovali u SPFA-u, a koje su osigurane s jamstvima od najmanje pet drustava, (D)
neosigurane trazbine vjerovnika koji nisu sudjelovali u SPFA-u, a koje su osigurane s
jamstvima od najmanje pet drustava, i (E) neosigurane trazbine koje nisu osigurane s jamstvima
od najmanje pet druStava (za detalje i razloge formiranja skupina v. ¢l. 11 dolje).

Izvanredni povjerenik je pozivom u Narodnim novinama 31. sijecnja 2018., a u skladu s ¢l. 30
st. 1 ZPIU, pozvao vjerovnike svake skupine da izaberu svog ¢lana VV-a te da o tome
obavijeste Izvanrednog povjerenika i Sud u roku od 30 dana. Na web stranici DuZnika nalazio
se 1 obrazac punomoci.

Visoki trgovacki sud ukinuo je 05. travnja 2018. rjeSenje Suda o razvrstavanju vjerovnika te
vratio predmet na ponovni postupak Sudu i daljnje obrazloZenje razloga za razvrstavanje. Do
Datuma podnosSenja nagodbe nije podnesen novi prijedlog za razvrstavanje vjerovnika.

4.1.4 Postupak prijave i utvrdivanja trazbina

U rjesenju o otvaranju postupka Sud je pozvao vjerovnike Drustava pod izvanrednom upravom
da u roku 60 dana prijave svoje trazbine Izvanrednom povjereniku u skladu s ¢l. 25 ZPIU (sve
takve trazbine, bilo prijavljene ili neprijavljene su ,,Trazbine nastale prije otvaranja
postupka*®). Razlu¢ni i izlu¢ni vjerovnici pozvani su da obavijeste Izvanrednog povjerenika o
svojim razlu¢nim i izlu¢nim pravima sukladno ¢l. 258. SteCajnog zakona. Sud je je donio
rjeSenje da se sve tree osobe smatraju obavijeStenima o otvaranju i posljedicama otvaranja
Postupka izvanredne uprave. Odlukom od 17. kolovoza 2017., Sud je uputio Izvanrednog
povjerenika da podnese jedinstvenu tablicu trazbina vjerovnika i jedinstvene tablice razlu¢nih
i izlu¢nih prava Sto je rezultiralo time da se rok za podnoSenje tablica trazbina prema svim
drustvima produljio te je istekao po isteku tog roka za zadnje drustvo nad kojim je otvoren
Postupak izvanredne uprave.

Istekom roka za prijavu trazbina, cca. 5.700 vjerovnika je prijavilo cca. 12.600 trazbina u
ukupnom iznosu 504 milijarde kuna od Cega se vecina (446 milijardi kuna) odnosi na trazbine
prema suduZnicima (jamstva) i zahtjeve za osiguranje trazbina, a ostatak (oko 57,7 milijardi
kuna) na izravne trazbine tre¢ih osoba. Izvanredni povjerenik je pregledao prijave trazbina te
9. studenog 2017. podnio tablice trazbina Sudu sukladno ¢l. 32 ZPIU. Izvanredni povjerenik je
tada priznao trazbine u ukupnom iznosu cca. 41,2 milijarde kuna i osporio 1.102 trazbine u
ukupnom iznosu 16,5 milijardi kuna. Vjerovnici su osporili trazbine u iznosu od oko 10,4
milijarde kuna (¢l. 33. st. 4. ZPIU).

Rjesenjem Suda o utvrdenim i osporenim trazbinama i upucivanju u parnicu od 15. sije¢nja
2018., ispravcima rjeSenja od 2. oZujka, 8. oZujka, 9. oZujka i 6. travnja 2018. i dopunskim
rjeSenjima od 2. veljace, 1. oZujka, 13. oZujka, 14. ozujka, 20. oZujka, 29. oZujka, 30. oZujka
2018.15. lipnja 2018., Sud je utvrdio trazbine utvrdene trazbine u ukupnom iznosu od oko 41.8
milijarde kuna i osporene trazbine u ukupnom iznosu od oko 14.7 milijardi kuna te je osporene
trazbine uputio u parnicu u skladu s €l. 33. i 34. ZPIU. Pokrenuto je oko devedeset postupaka
0 izravnim trazbinama osporenim od strane Izvanrednog povjerenika u ukupnom iznosu 2.1
milijarde kuna koje su jos uvijek u tijeku na Datum podnosenja nagodbe.
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Oko Sest postupaka o izravnim traZzbinama osporenim od strane vjerovnika u ukupnom iznosu
7.4 milijarde kuna je pokrenuto i jo$ uvijek u tijeku na Datum podnosSenja nagodbe. Popis tih
postupaka nalazi se u sudskom spisu.

Na Datum podnoSenja nagodbe ukupni iznos utvrdenih trazbina je oko 42 milijarde kuna
(trazbine koje nije osporio Izvanredni povjerenik ni drugi vjerovnici su “Utvrdene trazbine”;
vjerovnici Utvrdenih trazbina “Vjerovnici utvrdenih trazbina”), dok su osporene trazbine
(od strane Izvanrednog povjerenika i/ili drugih vjerovnika) u ukupnom iznosu od oko 13
milijardi kuna (traZbine koje je osporio Izvanredni povjerenik i trazbine osporene iskljucivo od
drugih vjerovnika zajedno su ,,Osporene trazbine“, a vjerovnici Osporenih trazbina su
,,Vjerovnici osporenih trazbina“). Detaljniji podaci o takvim traZbinama nalaze se u Prilogu
4 (TraZbine).

4.1.5 Prihvat i Potvrda Nagodbe
4.1.5.1 Rodciste

Sukladno ¢l. 43. st. 9. ZPIU vjerovnici glasuju o Nagodbi na rocistu koje zakazuje Sud u roku
koji nije kraci od 5 ni duZi od 15 dana od Datuma podnoSenja Nagodbe (,,Ro€iste*). Nagodba
te poziv na Rociste ¢e se objaviti na web stranici Suda.

4.1.5.2 Glasovanje

Sud na prijedlog Izvanrednog povjerenika utvrduje popis vjerovnika s pravom glasa na Ro¢istu
(¢l. 43. st. 10. ZPIU). Vjerovnici utvrdenih trazbina imaju pravo glasa (¢l. 43. st. 11. ZPIU).
Vjerovnici osporenih trazbina mogu dobiti pravo glasa ako se o tome na RociStu sporazumiju
Izvanredni povjerenik i nazo¢ni Vjerovnici utvrdenih trazbina. Ako se sporazum ne mozZe
posti¢i, Sud moze dodijeliti pravo glasa rjeSenjem protiv kojeg nije dopustena posebna zalba
(¢l. 32. st. 13. ZPIU).

Vjerovnici mogu Rocistu prisustvovati i glasovati osobno samo ako su fizicke osobe ili
ovlaSteni predstavnik upisan u sudski registar (potreban je ovjereni prijevod sluzbenog izvatka
ili ovjereni prijevod koji prikazuje ovlaStenje za zastupanje; vjerovnici trebaju provjeriti je li
potreban apostil radi priznavanja valjanosti stranih javnih isprava u Republici Hrvatskoj) ili
putem punomocnika koji je odvjetnik upisan u imenik odvjetnika u Republici Hrvatskoj ili
ispunjava pretpostavke po €l. 89.a Zakona o parni¢nom postupku. Preporuka punomoci koja se
moze upotrijebiti u ovom slucaju se nalazi u Prilogu 5 (Obrazac punomoci za glasovanje).

Glasanje na Rocistu ¢e se vrsiti elektroni¢kim putem.

4.1.5.3 Prihvat Nagodbe

Nagodba se smatra prihvacenom:

) ako je za nju glasovala vecina svih Vjerovnika utvrdenih traZbina i Vjerovnika
osporenih trazbina kojima je dano pravo glasa i ako je u svakoj skupini zbroj traZzbina
vjerovnika koji su glasovali za Nagodbu ve¢i od zbroja trazbina vjerovnika koji su
glasovali protiv prihvac¢anja Nagodbe.; ili

(ii) ako (i) nije zadovoljen, ako ukupni zbroj trazbina vjerovnika koji su glasovali za

Nagodbu iznosi najmanje dvije trecine od ukupnih trazbina (¢l. 43. st. 14. ZPIU).

40



4.1.5.4 Sudska potvrda Nagodbe

Po uspjesnom izglasavanju Nagodbe, Sud ¢e donijeti rjeSenje o potvrdi ili uskrati potvrde
Nagodbe. RjeSenje o potvrdi Nagodbe ima snagu ovrSne isprave (Cl. 43. st. 15. 1 16. ZPIU)
(datum takve potvrde je ,,Datum potvrde Nagodbe*). Sud ¢e po sluzbenoj duznosti uskratiti
potvrdu Nagodbe (¢l. 43. st. 16. ZPIU):

— ako su bitno povrijedeni propisi o (i) sadrzaju Nagodbe, (ii) postupanju prilikom njezine
izrade i donoSenja ili (ii1) prihvatu od vjerovnika, osim ako se ti nedostatci mogu otkloniti;
ili

— ako je prihvat Nagodbe postignut na nedopusten nacin.

Nagodba ili sazetak njezinog kljuc¢nog sadrzaja Ce biti objavljeni na mreznoj stranici e-Oglasna
ploca sudova. Podatak o sklapanju nagodbe upisat ¢e se u sudski registar (¢l. 43. st. 17. ZPIU).

Nagodba ima pravni ucinak od dana donoSenja rjeSenja o potvrdi Nagodbe prema svim
vjerovnicima, pa 1 prema vjerovnicima koji nisu sudjelovali u postupku kao i prema
vjerovnicima koji su sudjelovali u postupku, a njihove Osporene trazbine se naknadno utvrde
(¢l. 43. st. 18. ZPIU).

4.1.6 Troskovi Postupka izvanredne uprave

TroSkovi postupka procjenjuju se u iznosu do 85 milijuna eura. Isti ukljucuju troskove Suda,
naknade i troskove nastale u vezi s Postupkom izvanredne uprave (ukljucujuci savjetnike) kao
Sto je predvideno ¢l. 20. 1 ¢l. 12. st. 11. ZPIU (“TroSkovi izvanredne uprave”).

Na dan 30. travnja 2018., Troskovi izvanredne uprave u iznosu od 47 milijuna eura placeni su
iz novc€anih sredstava Duznika. Na dan 30. travnja 2018., nema nepodmirenih iznosa TroSkova
izvanredne uprave koji moraju biti placeni, a ostatak od otprilike 38 milijuna eura biti ¢e placen
tijekom redovnog poslovanja.

Do 30. travnja 2018., naknade isplac¢ene savjetnicima iznose oko 39 milijuna eura te su placene
iz novcéanih sredstava Duznika. Ugovori o pruzanju usluga odredenih Savjetnika istima daju
pravo na naknadu po uspjehu u iznosu do oko 22.1 milijuna eura.

Konacan to€an iznos TroSkova izvanredne uprave ¢e se moci utvrditi ili procijeniti tek po
zavrSetku Postupka izvanredne uprave. Do tada ¢e DuZnik osigurati placanje TroSkova
izvanredne uprave kao troSkova redovnog poslovanja u skladu s gore navedenim odredbama
ZPIU i odredbama Stecajnog zakona (posebno ¢l. 157. st. 1, Ste€ajnog zakona) u mjeri u kojoj
su primjenjive.

4.1.7 ZavrSetak postupka izvanredne uprave

Postupak izvanredne uprave sa svojim pravnim uc¢incima zavrSava po provedbi Nagodbe kako
je predvideno Provedbenom osnovom (€l. 29.1 dolje) ove Nagodbe (€l. 47. alineja 2 ZPIU).
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4.2 Financiranje nakon otvaranja postupka
4.2.1 Pozadina i sklapanje SPFA-a

Djelatnost maloprodajnog sektora Agrokor grupe je u 2017. godini bila znacajno ogranic¢ena
nemogucnos¢u nabave roba i usluga zbog gore opisanih komercijalnih teskoca (v. ¢l. 3.6 gore).
Izvanredni povjerenik se prvotno usredotoCio na pribavljanje dodatne likvidnosti kako bi se
postigla operativna stabilnost, izbjegao stecaj i pruzila stabilna osnova na temelju kojih bi se
Izvanredna uprava mogla usredotociti na restrukturiranje grupe.

DuzZnik je kao zajmoprimac 13. travnja 2017. sklopio ugovor o kreditu sa Zagrebackom
bankom d.d., Privrednom bankom Zagreb d.d., Erste & Steiermérkische bank d.d. i
Raiffeisenbank Austria d.d. kao zajmodavcima. Ukupan iznos kredita je bio 80 milijuna eura
(“Kredit od 80 milijuna eura”), a njime su dobivena sredstva za hitnu novu opskrbu
maloprodajnih lokacija robom prije Uskrs$njeg vikenda. Na taj nacin, u apsolutno posljednjem
trenutku stvoreni su uvjeti za nastavak poslovanja. Privremeno vjerovnicko vijece je unaprijed
odobrilo ishodenje novog zaduZenja na sjednici od 13. travnja 2017.

Medutim, nova sredstva dana po Kreditu od 80 milijuna eura nisu bila dostatna da bi se
zadovoljile potrebe Agrokor grupe za likvidno$¢u. Duznik je identificirao hitnu potrebu za
novim novcem u iznosu od oko 480 milijuna eura, od ¢ega 250 milijuna eura za operativno
poslovanje Grupe radi normalizacije poslovanja i financiranja sezonskih ciklusa, 150 milijuna
eura za placanje trazbina dobavljaca nastalih prije otvaranja postupka koje su bile kljucne za
odredene dobavljace i osiguranje nastavka opskrbe grupe, i 80 milijuna eura za refinanciranje
Kredita od 80 milijuna eura.

Novo financiranje bilo je potrebno kako bi se osigurala dugorocCna stabilnost i odrZivost
poslovanja DruStava pod izvanrednom upravom, ocuvala vrijednost za sve dionike i
minimizirali sistemski rizici za Republiku Hrvatsku.

DuzZnik je stoga pristupio znacajnom broju osoba i u potpunosti razmatrao sve zaprimljene
ponude. Duznik je u to vrijeme primio dvije ponude za financiranje. Ugovor o kreditu s
prednosti namirenja u ukupnom iznosu do oko 1 milijardu eura, ukljucuju¢i 1:1 refinanciranje
traZbina nastalih prije otvaranja postupka (opisano u 4.2.4 dolje) ("SPFA"; a zajmodavci po
SPFA-u su ,,SPFA zajmodavci®)) te ponudu grupe fondova (“Marco Polo grupa”) za kredit
od 400 milijuna eura s ukupnim troSkom zaduzenja (tj. kamatna stopa plus naknade) od 20-
30% p.a. Ponuda Marco Polo Grupe nije bila ostvariva jer je Marco Polo Grupa zahtijevala (i)
osiguranje na dionicama ovisnog druStva Jamnica d.d. Sto bi zahtijevalo suglasnost brojnih
postoje¢ih vjerovnika, bez garancije da bi takve suglasnosti bile ishodene i (ii) opSirno
dubinsko snimanje u opsegu kojeg nije bilo kratkoro¢no moguce omoguciti (npr. revidirani
izvjestaji). Zbog tijeka vremena potrebnog za ispunjenje gore navedenih zahtjeva, ponuda
Marco Polo Grupe bi takoder zahtijevala i pronalazak alternativnog izvora kratkorocnog
financiranja radi hitne potrebe Agrokor grupe za likvidnoSc¢u koji je (osim SPFA ponude) bio
nedostupan u to vrijeme. Stoga je SPFA bila jedina izvediva alternativa.

Po zavrSetku provodenja ovog postupka, DuZnik je zakljucio da je SPFA najbolja opcija za
postojece vjerovnike DuZnika. Za razliku od ponude Marco Polo grupe, SPFA je omogucio
pravovremeno financiranje grupe uz istovremeno sudjelovanje 1 institucionalnih ulagatelja
(sukladno inkrementalnom kreditu) i odredenih dobavljaca te vjerovnika iz poslovanja u
financiranju.
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Izvanredni povjerenik je 1. lipnja 2017. izvijestio Privremeno vjerovnicko vijece o rezultatima
novog procesa financiranja, ukljucujuci prednosti i aspekte dvije konkuriraju¢e ponude i dao
svoju preporuku. Privremeno vjerovnicko vije¢e je nakon daljnjeg razmatranja odobrilo
ishodenje novog zaduZenja na sjednici odrZzanoj 8. lipnja 2017.

DuzZnik je 8. lipnja 2017. sklopio SPFA. Ukupan iznos kredita po SPFA-u je 1.060 milijuna
eura. Kamata se obracunava u pogleda svakog iznosa zajma po stopi jednakoj EURIBOR-u
plus 4% PIK marZe koja se uglavnicuje na kraju svakog kamatnog razdoblja. SPFA zajmodavci
mogu odabrati isplatu kamate u novcu po stopi EURIBOR plus 3,8%. Iznos koji je jednak 50%
primitaka od svakog zajma po SPFA-u, primijenjen je za otplatu odredenog postojeceg
financijskog zaduzenja grupe koje je nastalo prije otvaranje postupka izvanredne uprave (v.
¢l.4.2.4 dolje). Isplatu kredita po SPFA-u su osiguravali odredeni fondovi povezani s
Knighthead Capital Management LLC i ZagrebaCckom bankom d.d. SPFA ima prednost
namirenja sukladno ¢l. 39. st. 1. ZPIU (v. ¢l. 4.2.3 dolje).

Po povlacenju sredstava iz SPFA-a u lipnju 2017, dodatna likvidnost je unesena u klju¢na
operativna druStva Agrokor grupe. Likvidnost se nastavila unositi u operativna druStva
Agrokor grupe stabiliziraju¢i njihovo poslovanje na taj nacin osiguravajuci nastavak njihovog
poslovanja i takoder omogucavajuci investicije u prilike za kratkorocno poboljsanje profita,
poput smanjenja koli¢ine proizvoda kojih nema na skladiStu te rjeSavanje potreba za dodatnom
sezonskom opskrbom.

4.2.2 Osnovni uvjeti SPFA-a

Napomena: uvjeti SPFA-a su javno objavljeni 26. ozZujka 2018. na
http://nagodba.agrokor.hr/en/super-priority-term-facilities-agreement-fee-letter-role-lenders-
agent/.

Ukupni iznos 1,060 milijuna eura
Iznos novog Do 480 milijuna eura ukupnog financiranja (neto od refinanciranja)
financiranja angazirano do dana zaklju¢enja SPFA-a, s prvotnim povla¢enjem zajma

na dan zakljucenja i daljnjim povlacenjima nakon razumnog razdoblja
sindiciranja ostalim vjerovnicima; plus inkrementalnu transu dobavljaca
do 50 milijuna eura (neto od refinanciranja).

Do 150 milijuna eura ukupnog novog financiranja je bilo raspolozivo za
placanje trazbina dobavljaa, ukljucujuéi trazbine dobavljaca nastale
prije otvaranja postupka.

Refinanciranje Za svaki 1 euro financiranja koji zajmodavac odobri po SPFA-u, a koji
DuZznik povuce, zajmodavac ima pravo refinancirati 1 euro (ili ekvivalent
u USD ili druge valute) glavnice postojeceg neosiguranog duga kojeg taj
zajmodavac ima prema DuZniku nastalog prije otvaranja postupka.

Zajmoprimci Zajmoprimac je DuZnik, s moguénosti da unutar Agrokor grupe

prosljeduje zajmove u mjeri u kojoj medukompanijski dugovi imaju
prioritet u namirenju.
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Jamci Sva znacajna ovisna druStva DuZnika koja odrede zajmodavci iz SPFA
po svojoj slobodnoj ocjeni (u mjeri dozvoljenoj primjenjivim pravom i
obvezom duZne paZnje)(,,Jamci po SPFA-u®).

Kamata EURIBOR + 4% godisnje PIK koji se obracunava mjesecno ili 3.8% u
novcu, plativo godiSnje, po izboru svakog pojedinog SPFA zajmodavca.
Donja granica EURIBOR-a je 0.

Zatezna kamata EURIBOR + 10% godisnje, plativo u mjese¢nim obrocima u novcu,
donja granica EURIBOR-a je 0.

Konacan datum Ranije od: a) 15 mjeseci od otvaranja postupka Izvanredne uprave (Sto je

dospijeca 10. travnja 2017.), b) datuma potvrde pravnog ucinka takve Nagodbe od
strane Suda, ili c) otvaranja steCajnog postupka po Stecajnom zakonu za
znacajnog duZnika.

Pravo Duznika da produlji kona¢an datum dospijeca za 24 mjeseca ako
se prihvati nagodba (prihvatljiva 60% SPFA zajmodavaca i 50% SPFA
zajmodavaca koji nisu fondovi) sukladno ¢l. 43. ZPIU, te u to vrijeme ne
postoji tekuci slucaj neispunjenja obveze.

Prvenstveni red SPFA ¢e kao novo zaduZenje imati prednost namirenja sukladno ZPIU.
Mjerodavno Mjerodavno pravo za SPFA ¢e biti englesko, a za sve dokumente o
pravo osiguranju mjerodavno ¢e biti primjenjivo lokalno pravo.

4.2.3 Prednost namirenja financiranja dobivenog nakon otvaranja postupka

Kredit od 80 milijuna eura i SPFA sklopljeni su sukladno ¢l. 39. st. 1. ZPIU pri ¢emu su ti
zajmodavci stekli prednost u namirenju. Ovom zakonskom odredbom dopusteno je
preuzimanje novog zaduZenja u ime i za racun duznika uz prethodno odobrenje vjerovnickog
vije¢a pod sljede¢im uvjetima:

— ako je financiranje potrebno radi smanjenja sistemskog rizika, nastavka poslovanja,
ocuvanja imovine ili

— ako se radi o podmirenju traZbina iz operativnog poslovanja.

Navedeno financiranje ¢e sukladno ¢l. 39. st. 1 ZPIU imati prednost prilikom namirenja pred
ostalim trazbinama vjerovnika, izuzev trazbina radnika i biv§ih radnika.

Slijedom navedenog, vjerovnici takvih trazbina imaju prednost namirenja odgovaraju¢om
primjenom odredaba Stecajnog zakona o vjerovnicima steajne mase te imaju prednost
namirenja pred svim ostalim traZbinama, osim ako ZPIU ne predvida drugacije (¢l. 39. st. 3.
ZPIU). Prioritetni status tih vjerovnika s prednosti namirenja ¢e se primjenjivati i u slucaju
otvaranja steCajnog ili bilo kojeg drugog postupka nakon zavrSetka Postupka izvanredne
uprave.
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4.2.4 Refinanciranje trazbina nastalih prije otvaranja postupka

SPFA-om je prevideno refinanciranje trazbina SPFA zajmodavaca nastalih prije otvaranja
postupka i to primjenom omjera 1:1 izmedu novog zaduZenja i refinanciranog duga s u¢inkom
da su refinancirane trazbine nastale prije otvaranja postupka namirene, a sredstva iz SPFA-a
koriStena za refinanciranje stekla su prednost u namirenju.

Iako se trazbine financijskih institucija nastale prije otvaranja postupka ne smatraju trazbinama
iz operativnog poslovanja (¢l. 40. st. 4. ZPIU) te se stoga ne mogu podmiriti sukladno ¢l. 40.
st. 1. ZPIU, traZbine nastale prije otvaranja postupka koje su vezane uz zaduZenje s prednosti
namirenja imaju drugaciji tretman (Cl. 40. st. 4. ZPIU). Ako vjerovnik da zajam sukladno ¢l.
39. ZPIU, izvanredni povjerenik moZe refinancirati trazbine takvog vjerovnika nastale prije
otvaranja postupka sukladno ¢l. 40. st. 1. ZPIU sa u¢inkom da se takav iznos refinanciranja
smatra zajmom (novim zaduZenjem) po ¢l. 39. st.1. ZPIU.

Kako bi refinanciranje bilo pravno moguce i dopusteno, potrebno je kumulativno ispunjenje
sljedecih uvjeta:

— refinanciranje je potrebno radi smanjenja sistemskog rizika, nastavka poslovanja, oCuvanja
imovine ili ako se radi o podmirenju trazbina iz operativnog poslovanja; i

— vjerovnicko vijece je odobrilo refinanciranje.

Svi navedeni uvjeti bili su ispunjeni u odnosu na novo financiranje po SPFA-u te
refinanciranje odgovarajucih trazbina nastalih prije otvaranja postupka.

4.2.5 Sudski postupci koji se ticu SPFA

Jedan od vjerovnika DruStava pod izvanrednom upravom je putem viSe postupaka pokuSao
sprijeciti Izvanrednog povjerenika da sklopi SPFA te da se utvrdi nezakonitost SPFA, koji
postupci su svi pravomo¢no odluceni u korist DuZnika potvrdujucéi valjanost SPFA aranZmana.
Zahtjevi u postupcima radi osporavanja valjanosti SPFA su pravomo¢no odbijeni od strane
Suda i Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske.

4.2.6 Okvir za plaéanje trazbina nastalih prije otvaranja postupka

U tjednu koji je zavrSavao s 28. srpnja 2017. javno je objavljeno da ¢e tranSa od 150 milijuna
eura po SPFA-u biti dostupna za placanje trazbina dobavljaca nastalih i dospjelih prije
pokretanja Postupka izvanredne uprave. Ta nov€ana sredstva bila su u svrhu Postupka
izvanredne uprave u vidu osiguranja kontinuirane podrske dobavlja¢a poslovanju Agrokor
grupe. Ova tranSa od 150 milijuna eura bila je podijeljena u tri kvote:

a) Kvota A

Kvota A je kvota do iznosa od 30 milijuna eura namijenjena za podmirenje traZbina prije
otvaranja postupka (osim Grani¢nih trazbina) ,,mikro* dobavlja¢ima koji su odredeni kao
obiteljska poljoprivredna gospodarstva (OPG), mali poduzetnici i mikro dobavljai s (i)
godis$njim prihodom manjim od 5,2 milijuna kuna, (ii) imovinom u vrijednosti od najvise 2,6
milijuna kuna i (iii) s do 10 zaposlenika, te namijenjena zaStiti najranjivijih dobavljaca te
osiguranju njihove kontinuirane isporuke Agrokor grupi. Oko 2 500 mikro dobavljaca je dobilo
namirenje 100% njihovih trazbina nastalih prije otvaranja postupka (osim Grani¢nih trazbina)
koriStenjem Kvote A. Do danas je isplac¢eno 19 milijuna eura.
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b) Kvota B

Kvota B je kvota do iznosa od 110 milijuna eura dostupna za sve dobavljae (osim mikro
dobavljaca iz Kvote A) uspostavljena sa svrhom pristanka dobavljac¢a na vracanje na povoljne
uvjete isporuke i poboljSanje radnog kapitala i likvidnosti Agrokor grupe. Dobavljaci su morali
potvrditi vracanje na stare i/ili standardne uvjete isporuke u industriji kako bi se kvalificirali.

Sredstva iz Kvote B su raspodijeljena dobavljac¢ima temeljem njihovih trazbina i temeljem
njihove kontinuirane podrSke poslovanju. Sredstva su raspodijeljena u sljedece dvije tranSe:

— pro rata transa (Transa 1): 27,5 milijuna eura raspodijeljeno je proporcionalno svim
dobavlja¢ima sa starim dugom koji su prijavili traZzbine u Postupku izvanredne uprave; i

— proporcionalna transa (Transa 2): raspodijeljena proporcionalno dobavljacima s traZzbinama
nastalim 1 dospjelim prije otvaranja Postupka izvanredne uprave koji su prijavili svoje
trazbine u Postupku izvanredne uprave te su pristali potpisati sporazum s Agrokor grupom
o pristanku na vracanje na stare uvjete isporuke, do maksimuma od 40% trazbina
dobavljaca nastalih prije otvaranja postupka (osim Grani¢nih trazbina), pritom uzimajuci u
obzir sve prethodno placene iznose duga nastalog prije otvaranja postupka (osim Grani¢nih
trazbina).

Kako bi se utvrdili iznosi koji ¢e biti raspodijeljeni unutar Kvote B, provedena je procjena
podobnosti u dva koraka:

— u prvom koraku, svako DruStvo pod izvanrednom upravom identificiralo je svoje kljucne
dobavljace i ponudilo nove sporazume o isporuci; i

— u drugom koraku, dobavljac¢i koji su potpisali sporazume su bili podobni za dodjelu iz
TranSe 2 iz Kvote B.

Ukupni isplaceni iznos iz Kvote B je 84,9 milijuna eura.
c) Kvota C

Kvota C je diskrecijska kvota u iznosu do 10 milijuna eura za plac¢anje trazbina dobavljaca
nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne uprave, prema identificiranim poslovnim
potrebama sa svrhom izdvajanja sredstava nuznih za kriti¢na placanja za poslovanje potrebnih
za rjeSavanje bilo kakvih posebnih situacija, a kojima bi se sprijecila Steta poslovanju.

Ukupan iznos placanja iz Kvote C do danas je 4.3 milijuna eura.

Sva ostala neiskoriStena sredstva iz okvira od 150 milijuna eura koriStena su za strukturirana
plac¢anja Grani¢nih traZbina.

4.3 Pla¢anja za vrijeme izvanredne uprave
4.3.1 Plac¢anja trazbina nastalih nakon otvaranja postupka

Tijekom Postupka izvanredne uprave i sukladno odredbama ZPIU, Izvanredni povjerenik je
kontinuirano placao Administrativne obveze i ostale trazbine nastale nakon otvaranja Postupka
izvanredne uprave (,,TroSkovi postupka®) po uobiCajenim uvjetima u redovnom tijeku
poslovanja, ukljucujuci pla¢anja zaposlenicima i dobavljacima roba i usluga.
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4.3.2 Podmirenja trazbina nastalih prije otvaranja postupka

Tijekom Postupka izvanredne uprave podmirene su odredene trazbine koje su nastale prije
otvaranja Postupka izvanredne uprave sukladno ¢l. 40. ZPIU. Sljede¢a podmirenja su izvrSena

— placanja starog duga dobavlja¢ima — ukupan iznos od 1.357.055.110,64 kuna;
— placanja grani¢nog duga dobavlja¢ima— ukupan iznos od 2.842.181.002,90 kuna;

— refinancirani iznos po SPFA -u (financijske institucije i dobavlja¢i) — ukupan iznos od
3.937.260.563,26 kuna.

Podaci o podmirenjima sukladno ¢l. 40 ZPIU nalaze se u Prilogu 4 (TraZbine) i Prilogu 6
(Neprijavljene traZbine).

4.3.2.1 Zakonska osnova

Placanja traZbina nastalih prije otvaranja Postupka izvanredne uprave su dopustena ako su
nuzna radi smanjenja sistemskog rizika, nastavka poslovanja, o¢uvanja imovine i ako se radi o
trazbinama iz redovnog ili operativnog poslovanja (Cl. 40. st. 1. 1 2. ZPIU).

Trazbine koje se odnose na isporuku robe i pruZanje usluga DrusStvima pod izvanrednom
upravom, a koje nisu dospjele prije otvaranja Postupka izvanredne uprave smatraju se
traZzbinama ¢ije podmirenje je vezano uz redovno poslovanje (,,Grani¢ne trazbine®, ¢l. 40. st.
3. ZPIU).

4.3.2.2 Placanja

Tijekom Postupka izvanredne uprave izvrSena su odredena plac¢anja sukladno gore navedenoj
zakonskoj osnovi ¢l. 40. ZPIU, a koja pla¢anja su odobrili Izvanredni povjerenik ili Priviemeno
vjerovnicko vijece, ovisno Sto je slucaj. TraZbine nastale prije otvaranja Postupka izvanredne
uprave u iznosu od 30 milijuna eura, koje su bile kriticne s aspekta poslovanja, placene su u
travnju 2017. Daljnja sredstva za placanja trazbina dobavljaca bila su raspoloZiva iz SPFA-a.
Takva placanja su dalje opisana u ¢l. 4.2.6 gore.

4.3.2.3 Tretman plaé¢anja u Nagodbi

Placanje trazbina nastalih prije otvaranja postupka izvrSeno je u skladu s ¢l. 40 ZPIU te stoga
nije predmetom Nagodbe. Po ZPIU, ova placanja se tretiraju kao placanja u svrhu podmirenja
mjerodavnog iznosa trazbine, te na iste nemaju utjecaj iznosi koji su rezultat potencijalnog
namirenja po Nagodbi (u mjeri u kojoj bi usporedba pokazala preplatu). Preostali iznos
djelomicno namirenih trazbina nastalih prije otvaranja postupka ¢e se tretirati isto kao i sve
ostale trazbine.

Jedan vjerovnik je podnio 2. studenog 2017. zahtjev sudu da utvrdi niStetnom ili alternativno
ukine odluku PVV-a od 31. kolovoza 2017. kojom je odobreno placanje trazbina nastalih prije
otvaranja postupka izvanredne uprave sukladno ¢l. 39. st. 1. ZPIU. Sud je 23. studenog 2017.
taj zahtjev odbacio odlukom pod poslovnim brojem St-1138/2017.

4.4 Zastita imovine
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4.4.1 Sudski postupci protiv Drustava pod izvanrednom upravom

Za vrijeme trajanja Postupka izvanredne uprave tre¢im osobama nije dopusteno (i) pokretanje
parni¢nih, ovrSnih 1 postupaka osiguranja kao niti postupaka izvansudske naplate ni (ii)
ostvarenje prava na odvojeno namirenje protiv duznika i njegovih ovisnih i povezanih drustava,
osim postupaka koji se odnose na sporove iz radnih odnosa (¢l. 41. st. 1. ZPIU).

Odredeni vjerovnici su u razliitim stranim jurisdikcijama nakon otvaranja Postupka
izvanredne uprave pokrenuli parni¢ne i ovrSne postupke protiv odredenih DrusStava pod
izvanrednom upravom. Ti postupci ukljucuju prijedloge za izdavanje privremenih mjera protiv
Drustava pod izvanrednom upravom kojima se zabranjuje otudenje i optereenje
udjela/dionica, te u odredenim slucajevima ograni¢ava ostvarenje prava glasa temeljem
udjela/dionica, u Inozemnim ovisnim druStvima (definiranim dolje), te ovrhe na
udjelima/dionicama u Inozemnim ovisnim drustvima koja drze Drustva pod izvanrednom
upravom. Izvanredni povjerenik se protivio tim postupcima pokrenutim protiv Drustava pod
izvanrednom upravom. Do danas nije provedena niti jedna ovrha. Medutim, odredeno je
nekoliko privremenih mjera kojima se zabranjuje otudenje i opterecenje udjela/dionica te
ostvarenje prava glasa od strane Drustva pod izvanrednom upravom.

Jedan vjerovnik je protiv DuZnika i odredenih njegovih ovisnih druStava pokrenuo dva
arbitrazna postupka pred London Court of International Arbitration radi isplate na temelju dva
ugovora o kreditu u ukupnom iznosu od 450 milijuna eura. ZPIU priznat je u Engleskoj i
Walesu, a na snazi je prekid postupaka, ukljucujuci arbitrazne postupke. Kako je navedeno u
¢l. 4.4.2.1 dolje, vjerovnik je uloZio Zalbu protiv odluke kojom je odobreno priznanje ZPIU u
Engleskoj i Walesu. Postupci su prekinuti do donosenja odluke o zalbama vjerovnika
podnijetih protiv odluke Visokog suda Engleske 1 Walesa o priznanju Postupka izvanredne
uprave u Engleskoj i Walesu i odluke Visokog suda Engleske i Walesa kojom je odbijen zahtjev
istog vjerovnika o nastavku arbitraznog postupka (opisano u ¢l. 4.4.2.1 dolje). Rociste
povodom Zalbi zakazat e se pred tri suca Zalbenog suda na prvi raspoloZiv datum nakon 1.
listopada 2018.

Nagodbom se ureduju i takvi sudski postupci protiv Drustava pod izvanrednom upravom.
Vjerovnici se obvezuju da nece nastaviti sudske postupke protiv DruStava pod izvanrednom
upravom sukladno ¢l. 29.8.1(i) dolje.

Popis svih sudskih postupaka koji su pokrenuti protiv Drustava pod izvanrednom upravom u
inozemstvu te stanje tih postupaka nalaze se u Prilogu 7 (Postupci protiv Drustava pod
izvanrednom upravom).

4.4.2 Postupci priznanja Postupka izvanredne uprave u inozemstvu

Radi zastite interesa svih dionika i1 osiguranja pravi¢nog tretmana svih vjerovnika, Izvanredni
povjerenik je pokrenuo postupke priznanja Izvanredne uprave u nekoliko drZzava u kojima
DruStva pod izvanrednom upravom imaju imovinu ili s kojima imaju poveznicu kroz
mjerodavno pravo za svoje financijske sporazume (,,Postupci priznanja*). Informativni i
neiscrpni saZetak je naveden dolje.

4.4.2.1 Engleskai Wales

Izvanredni povjerenik podnio je zahtjev Visokom sudu Engleske i Walesa za priznanjem
Postupka izvanredne uprave nad DuZnikom kao ,,glavnog stranog postupka“ po Uredbi o
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prekograni¢nim insolvencijskim postupcima od 27. srpnja 2017. Zahtjevu je prigovorio jedan
vjerovnik. Rociste je odrzano 23. - 26. listopada 2017. nakon razmjene dokaza, ukljucujuci
miSljenja vjeStaka o hrvatskom pravu. Visoki sud je odobrio zahtjev za priznanjem Postupka
izvanredne uprave u odnosu na DuZnika 9. studenog 2017., ¢ime je odreden prekid svih
sadaS$njih 1 buduc¢ih postupaka koje bi pokrenuli vjerovnici u Engleskoj i Walesu protiv
DuZnika. Vjerovnik-protustranka je podnio zahtjev Visokom sudu da mu se dopusti podnoSenje
zalbe unato€ odluci o priznanju. Na ro€iStu odrZzanom 18. prosinca 2017. Visoki sud je donio
kona¢nu odluku kojom je odbio zahtjev vjerovnika za dopusStenje za podnoSenje Zalbe te
nalozio vjerovniku da podmiri troSkove postupka izvanrednog povjerenika koji su uzrokovani
vjerovnikovom osporavanju zahtjeva. Vjerovnik je podnio zahtjev Zalbenom sudu radi
dopustenja da uloZi zalbu protiv odluke o priznanju postupka izvanredne uprave te za ubrzanje
zalbenog postupka. Tome zahtjevu je udovoljeno 27. travnja 2018.

Nakon presude Visokog suda kojom je priznat Postupak izvanredne uprave u Engleskoj i
Walesu, vjerovnik - protustranka je 11. prosinca 2017. podnio zahtjev za nastavkom postupaka
u Engleskoj glede kojih je odlukom o priznanju odreden prekid, a kako bi mogao nastaviti
arbitrazne postupke. Stranke su razmijenile dokaze, ukljucujuéi daljnja struc¢na misljenja te je
radi utvrdenja spornih pitanja 21. velja¢e 2018. odrZano rociSte. Visoki sud je odlucio da
zahtjev za nastavkom postupka ne treba usvojiti do pravomoc¢ne odluke o priznanju, tj. sve dok
se ne odluci o Zalbi protiv odluke o priznanju kada se daljnje Zalbe ne mogu podnositi. Visoki
sud nije vjerovniku - protustranci dao pravo na Zalbu protiv te odluke. Isti je naknadno zatrazio
dopustenje za Zalbu od Zalbenog suda te za ubrzanje ovog Zalbenog postupka na nadin da se o
istom odlucuje zajedno sa Zalbom protiv odluke o priznanju postupka. Ovi zahtjevi su usvojeni
te ¢e se o Zalbi odlucivati zajedno sa Zalbom protiv odluke o priznanju.

Stranke su razmijenile pravne podneske te ¢e se zakazati ro¢iSte za prvi raspoloziv datum nakon
1. listopada 2018. pred tri suca Zalbenog suda. Prekid postupaka u Engleskoj i Walesu ostaje
na snazi do zavrSetka ovih postupaka.

4.4.2.2 Srbija

Izvanredni povjerenik podnio je 26. srpnja 2017. zahtjev Privrednom sudu u Beogradu za
priznanjem Postupka izvanredne uprave u Srbiji. Sud je odbacio zahtjev za priznanjem 28.
kolovoza 2017. Izvanredna uprava ulozila je Zalbu protiv te odluke 14. rujna 2017. Privredni
Zalbeni sud odbio je Zalbu izvanredne uprave 25. listopada 2017. ¢ime je potvrdena
prvostupanjska odluka. Izvanredni povjerenik je 20. prosinca 2017. podnio zZalbu Ustavnom
sudu Srbije protiv odluke o odbacivanju zahtjeva za priznanjem postupka.

4.4.2.3 Slovenija

Izvanredni povjerenik podnio je 10. srpnja 2017. zahtjev za priznanjem Postupka izvanredne
uprave u Sloveniji Okruznom sudu u Ljubljani. Zahtjev je prihvacen 14. srpnja 2017. ¢ime su
temeljem zakona prekinuti svi postupci u Sloveniji protiv DruStava pod izvanrednom upravom
u Sloveniji. Protiv odluke zalbu su uloZili jedan vjerovnik i Republika Slovenija. Naknadno je
Zalbeni sud preinacio prvostupanjsku odluku i odbio zahtjev za priznanjem. Izvanredni
povjerenik podnio je Zalbu protiv ove odluke Vrhovnom sudu Slovenije 1. prosinca 2017.,
zajedno sa stru¢nim miSljenjem prof. dr. AleSa Galia sa Pravnog fakulteta SveuciliSta u
Ljubljani te dodatnim misljenjem umirovljenog suca Vrhovnog suda Republike Hrvatske,
mr.sc. Andrije Erakovi¢a. Zalba je odbijena 14. oZujka 2018. odlukom Vrhovnog suda
Republike Slovenije, a time i zahtjev za priznanjem. Izvanredni povjerenik je zatim 18. svibnja
2018. podnio Zalbu Ustavnom sudu Slovenije protiv odluke Vrhovnog suda.
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4.4.2.4 Bosnai Hercegovina

Izvanredni povjerenik podnio je Kantonalnom sudu u Sarajevu 27. srpnja 2017. zahtjev za
priznanjem Postupka izvanredne uprave u Bosni i Hercegovini. Zahtjev je odbijen 13. studenog
2017. Izvanredni povjerenik je 27. studenog 2017. podnio Zalbu protiv ove odluke. Vrhovni
sud je Zalbu odbio rjeSenjem od 18. prosinca 2017. Izvanredni povjerenik podnio je 16. ozujka
2018. Zalbu Ustavnom sudu.

4.4.2.5 Crna Gora

Izvanredni povjerenik podnio je Privrednom sudu Crne Gore 7. kolovoza 2017. zahtjev za
priznanjem Postupka izvanredne uprave u Crnoj Gori. Sud je odbacio zahtjev 16. prosinca
2017. Izvanredni povjerenik je podnio Zalbu protiv ove odluke 25. listopada 2017. godine.
Privredni sud Crne Gore je dopustio vjerovniku - protustranci da se pridruzi Zalbi kao
zainteresirana stranka. Zalba protiv te odluke podnesena je 28. veljage 2018.

4.4.2.6 Svicarska

Izvanredni povjerenik podnio je 20. prosinca 2017. Kantonalnom sudu u Zugu zahtjev za
priznanjem Postupka izvanredne uprave nad DuZnikom u Svicarskoj i imenovanjem
Izvanrednog povjerenika da zastupa DuZnika i upravlja njegovom imovinom u Svicarskoj po
Svicarskom Zakonu o medunarodnom privatnom pravu. Kantonalni sud u Zugu je odlukom od
2. veljace 2018. priznao Izvanrednu upravu u odnosu na DuZnika s ucinkom na cijelom
teritoriju Svicarske i ovlastio Izvanrednog povjerenika da zastupa DuZnika u Svicarskoj i
upravlja njegovom imovinom koja se tamo nalazi. Protiv odluke nije podnesena Zalba te je ista
postala pravomoc¢na po Svicarskom pravu.

4.4.3 Pobijanje pravnih radnji duznika

Tijekom trajanja Postupka izvanredne uprave, Izvanredni povjerenik moZze, nakon odobrenja
Suda, pobijati pravne radnje Drustava pod Izvanrednom upravom poduzete na Stetu vjerovnika
ako smatra da su takve radnje potrebne radi ispunjavanja ciljeva postupka (¢l. 38. st. 1 ZPIU).

Radi zastite interesa svih dionika te radi osiguranja pravicnog tretmana svih vjerovnika,
pokrenuti su postupci pobijanja pravnih radnji duznika protiv viSe trecih osoba.

Potpuni popis svih postupaka radi pobijanja pravnih radnji duznika koji su u tijeku naveden je
u Prilogu 8 (Postupci radi pobijanja pravnih radnji duZnika).

4.4.4 Postupci protiv bivSe uprave

Pokrenuti su postupci protiv odredenih ¢lanova biv§e Uprave (Ivica Todori¢, Ante Todori¢ i
Ivan Crnjac) za utvrdenje niStetnosti dodataka ugovora o radu. Mjerodavni dodaci ugovorima
su predvidali da ¢e ¢lanovi uprave biti obeSte¢eni od strane DuZnika za bilo kakvu Stetu koja
moze potencijalno nastati za gore navedene ¢lanove uprave ako bilo koja trec¢a osoba i/ili bilo
koje tijelo s javnim ovlastima (ukljucuju¢i, ali ne ograni¢avajuci se na drZzavno odvjetnistvo,
ministarstva Republike Hrvatske, regulatorna tijela) pokrene bilo koji postupak. Nadalje,
dodaci ugovorima su predvidali da Duznik mora odnosnim ¢lanovima bivSe uprave nadoknaditi
sve troskove koji se odnose na pravne postupke i pravne savjetnike.
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Sva tri postupka su vodena pred Trgovackim sudom u Zagrebu te su presude o poniStenju
mjerodavnih dodataka ugovora u odnosu na Ivicu Todori¢a i Antu Todori¢a pravomoc¢ne, a
samo je Ivan Crnjac podnio Zalbu protiv prvostupanjske presude.

Takoder, u tijeku je kazneni postupak protiv svih gore navedenih ¢lanova uprave i 13 ostalih
osoba, ukljucujuc¢i C€lanove bivSe uprave i revizore Agrokor grupe. Duznik je podnio
imovinskopravni zahtjev u teku¢em kaznenom postupku protiv svih 16 okrivljenika u iznosu
1,6 milijardi kuna (cca. 215 milijuna eura).

5 RESTRUKTURIRANA GRUPA
5.1 Pregled

Drustva pod izvanrednom upravom ¢e se Nagodbom restrukturirati s ciljem osiguranja
nastavka poslovanja DruStava pod izvanrednom upravom (v. €l. 5.2 dolje). Nova nizozemska i
hrvatska holding struktura, koja ¢e Ciniti Novu grupu, drzat ¢e imovinu Drustava pod
izvanrednom upravom (v. ¢l. 5.3 dolje i €l. 5.5 dolje). Hrvatsko holding drustvo drZat ¢e udjele
u operativnim ovisnim drustvima.

Nagodbom ¢e se smanjiti zaduZenost sadasnjeg poslovanja, a radi njegove buduce odrZivosti,
zamjenom neosiguranih obveza nastalih prije otvaranja postupka za udjele u vlasnickom
kapitalu Nove grupe i strukturno subordinirane duznicke instrumente. Radi postizanja istog,
vjerovnici DruStava pod izvanrednom upravom koji su tre¢e osobe i imaju nepodmirene
neosigurane trazbine nastale prije otvaranja postupka prema DuZniku i Neodrzivim druStvima
pod izvanrednom upravom (kako su definirana dolje i navedeni u Prilogu 2 (Drustva Agrokor
Grupe)) (takve trazbine (radi izbjegavanja dvojbi, iskljucujuci sva placanja po ¢l. 40. ZPIU i
(i1) ukljucujuéi trazbine po jamstvima) su ,.Nepotpuno naplative trazbine“, navedene u
Prilogu 4 (Trazbine); vjerovnici koji imaju Nepotpuno naplative traZzbine su u tom svojstvu
» Vjerovnici Nepotpuno naplativih trazbina‘) ce:

) osim ako su primili nov€anu isplatu za Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa
(kako su definirane dolje);

(1)  primiti komplet dvaju instrumenata koje ¢e izdati Nizozemska holding drustva (kako
su definirana dolje), a koji ¢e se sastojati od novog vlasnickog kapitala i strukturno
subordinirane zamjenjive obveznice (v. ¢l. 5.4 dolje).

Isto ¢e rezultirati time da ¢e Nova grupa na Datum pocetka provedbe biti u ekonomskom
vlasnistvu Vjerovnika Nepotpuno naplativih trazbina, osim ako su u cijelosti primili nov€anu
isplatu za Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa (kako su definirane dolje), kao
imateljima novih instrumenata (u tom svojstvu, “OvlasStenici novih instrumenata”).

Za potrebe Nagodbe, svaka Trazbina razlu¢nog vjerovnika (kako je definirana dolje) tretirat ¢e
se kao neosigurana trazbina prema druStvu duzniku nastala prije otvaranja postupka (te kao
neosigurana obveza nastala prije otvaranja postupka) u mjeri u kojoj iznos Trazbine razlu¢nog
vjerovnika premasuje vrijednost mjerodavnog predmeta razlu¢nog prava. Stoga, iznos za koji
Trazbina razlu¢nog vjerovnika premasuje vrijednost povezanog predmeta razlu¢nog prava
tretirat ¢e se za potrebe Nagodbe kao Nepotpuno naplativa trazbina.

Trazbine vjerovnika prema Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom (definiranim dolje)
ostat ¢e potpuno naplative (,,Vjerovnici potpuno naplativih trazbina®). Isto vrijedi za
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vjerovnike Inozemnih i hrvatskih ovisnih druStava izvan izvanredne uprave (definirani dolje)
koji nisu obuhvaceni Postupkom izvanredne uprave.

5.2 Nastavak i restrukturiranje poslovanja

Sadasnje poslovanje nastavit ¢e se kroz veci broj ovisnih drustava u novoj holding strukturi
koju ¢e kontrolirati vjerovnici, a koja se sastoji od hrvatskih 1 nizozemskih holding drustava.
Za daljnje podatke o novim operativnim drustvima (v. ¢l. 5.3 i 5.5 dolje) kao i za strukturu
novog duga (v. ¢l. 5.4 1 5.6 dolje) 1 vlasniCkog kapitala (v. ¢l. 5.4 dolje) Nove grupe vidjeti
dolje.

5.2.1 Plan odrzivosti

Nagodbom ¢e se omoguciti nastavljanje klju¢nog operativnog poslovanja Agrokor Grupe u
Novoj grupi. Duznik je, uz financijsko restrukturiranje predvideno Nagodbom, izradio plan
odrZivosti (,,Plan odrzivosti) za tekuci operativni razvoj i odrZivost operativnog poslovanja
Agrokor grupe.

Plan odrzivosti glavnih poslovnih segmenata Agrokor grupe predstavljen je 30. listopada 2017.
te je u azuriranom obliku dostupan na internetu na
http://www.agrokor.hr/en/news/presentation-of-viability-plans-for-agrokor-companies-and-
business-sectors/.

Plan odrZivosti razvijen je na detaljnoj osnovi ,,0odozdo prema gore* (bottom-up) za svaki od
glavnih segmenata Agrokor grupe. Centralizirane pretpostavke o rastu BDP-a, inflaciji i
povecanjima placa su bile planirane i temeljene na informacijama dobivenim od tre¢ih osoba
(npr. focus economics, viewswire, Europska komisija).

Plan odrzivosti je razvijen tijekom Postupka izvanredne uprave kako bi se osiguralo da pruza
realisti¢nu 1 ostvarivu osnovu za buduce aktivnosti Agrokor grupe. DuZnik je uputio vanjske
savjetnike da izvrSe provjeru odredenih druStava grupe kako bi se osiguralo da je Plan
odrZivosti za ta drustva grupe otporan i realistian.

U skladu sa zahtjevom po SPFA-u, za sva ovisna drustva je pretpostavljeno da ¢e poslovati po
trziSnim uvjetima kako bi se osiguralo da ¢e postojati mogucnost prodaje poduzeca s jasnom
podjelom odgovornosti (Sto ¢e vjerojatno stvoriti vecu vrijednost).

U Planu odrZivosti pretpostavlja se da ¢e Nagodba omoguciti dovoljnu likvidnost Nove grupe
za normalno poslovanje (npr. ulaganja, troskovi restrukturiranja, radni kapital, itd.)

Buduci da nisu postojali prethodni postupci izvanredne uprave po ZPIU, bilo je nuZno uciniti
odredene pretpostavke u Planu odrZivosti (npr. grupa opstaje u sadasnjem stanju, mogucénost
neprenosenja odredenih ugovora (o zakupu) i placanje trazbina starog duga). Plan odrZivosti
obuhvaca rezultat znacajnih radnji operativnog poboljSanja koje su poduzete u 2017. te pruza
stabilnu platformu za buduce poslovanje Nove grupe. Mjere za poboljSanje usmjerene su na
poboljsanje EBITDA uspjesnosti drustava u Agrokor grupi. Provedba tih mjera je u tijeku u
svim druStvima, a njihovi u€inci prate se na redovitoj osnovi (opisano u ¢l. 5.2.2 dolje).

5.2.2 Provedene i tekuée mjere operativnog restrukturiranja

Tijekom Postupka izvanredne uprave poduzete su odredene mjere radi poboljSanja uspjesnosti
svakog segmenta poslovanja. Te mjere su dogovorene u Planu odrzivosti.
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Provedba ovih mjera bila je pracena u svakom klju¢nom segmentu poslovanja, a voditelji
segmenata poslovanja su bili odgovorni za provedbu mjera i ostvarenje njihovih rezultata.
Uspostavljena je podrSka u obliku detaljnog pracenja i posebna podrSka implementaciji na
terenu radi osiguranja da su koristi realizirane i poprac¢ene. Razvijen je detaljan sustav pracenja
i redovnog izvjeStavanja koji je definirao stupanj implementacije svake mjere (razdoblje do
pune provedbe te mjere) i realizaciju svih financijskih koristi vezanih uz pojedinu mjeru. O
napretku u provedbi se izvjeStavalo upravljatki odbor Duznika na mjeseCnoj razini.
Upravljacki odbor su €inili Izvanredni povjerenik (te, od 28. veljate 2018. nadalje, njegova
zamjenica), kljucni ¢lanovi uprava Agrokor Grupe i odredeni savjetnici DuZnika.

53 Korporativna struktura

Prilikom razmatranja mogucnosti uspostave nove korporativne strukture, Duznik, Izvanredni
povjerenik i Savjetnici razmotrili su potrebe i stanje sadasnje Agrokor Grupe te odnose koji ¢e
biti uspostavljeni Nagodbom, uzimajuc¢i u obzir ciljeve restrukturiranja koji trebaju biti
postignuti postupkom Izvanredne uprave, dugorocnu odrzivost poslovanja i maksimiziranje
povrata za sve vjerovnike. Prilikom izbora (i) mati¢ne jurisdikcije (drzave) u kojoj ¢e biti
smjestena holding struktura, te (ii) pravnog oblika drustava koja ¢ine holding strukturu, uzeti
su u obzir sljedeci kriteriji:

) pravna sigurnost i politicka stabilnost drzave;

(i1) razvijenost pravnog sustava u restrukturiranju i financijama (ukljucujuéi u vezi s
osnivanjem razlu¢nog prava i ovrhom), suvremena zakonodavna rjeSenja koja
prepoznaju gospodarske potrebe i kretanja, efikasnost pravosudnog sustava;

(iii))  bogata sudska praksa i iskustvo u primjeni sli¢nih rjeSenja (velik broj sli¢nih struktura
koje su ve¢ osnovane i uspjesno posluju);

(iv)  gospodarska stabilnost i reputacija drzave kao poslovnog i investicijskog odredista;
(v) drZava je €lanica Europske unije i dio je zajedni¢kog gospodarskog i pravnog sustava;
(vi)  drzavaima razvijena trziSta kapitala;

(vii)  korporativna struktura omogucuje jednostavno raspolaganje i1 unovCenje Novih
instrumenata za sve vjerovnike;

(viil) razvijenost pravnog okvira koji drzavu ¢ini podobnom kao mati¢nu drZavu
medunarodnog holding drustva te koji je u skladu sa standardima EU i OECD-a;

(ix)  mehanizmi  korporativnog wupravljanja koji omogucuju adekvatan nadzor,
obavijestenost i provedbu odluka Vjerovnika kroz sve razine strukture.

Sukladno navedenom, uspostavljena je nova korporativna struktura koju ¢ine Aisle STAK,
Aisle Dutch TopCo, Aisle Dutch HoldCo i Aisle HoldCo (od kojih je svaki definiran nize, a
zajedno su ,,Holding drusStva®), kao i hrvatska i inozemna operativna ovisna drustva (zajedno
s Holding druStvima, ,,DrusStva nove grupe“; Drustva Nove grupe Cine ,Novu grupu®).
Osnivacki akti DruStava nove grupe koji su na snazi na Datum podnoSenja Nagodbe mogu biti
podlozni promjenama kako bi se uskladili sa svim strukturalnim elementima predvidenim
ovom Nagodbom.
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Novo nizozemsko drustvo Aisle Dutch TopCo B.V. osnovano je u obliku druStva s ogranicenom
odgovornos¢u po propisima Nizozemske (“Besloten Vennootschap”, B.V.) i upisano u
trgovacki registar nizozemske gospodarske komore pod brojem 71635416 i sjediStem u
Amsterdamu (,,Aisle Dutch TopCo*) mati¢no drustvo Nove grupe. Poslovna adresa Aisle
Dutch TopCo-a je Herikerbergweg 238, Luna ArenA, (1101CM) Amsterdam, Nizozemska.
Aisle Dutch TopCo ima upravu koju ¢ine samo direktori (bestuurders).

Jedini ¢lan druStva Aisle Dutch TopCo-a je nizozemska zaklada (stichting) Aisle STAK
Stichting, upisana u trgovacki registar nizozemske gospodarske komore pod brojem 71631410,
i sjediStem u Amsterdamu (“Stichting Administratiekantoor”, “Aisle STAK”). Glavna svrha
Aisle STAK-a kao kona¢nog holding subjekta Nove grupe je poboljSanje fleksibilnosti i
upravljivosti strukture s obzirom na ocekivano veliki broj OvlaStenika novih instrumenata koji
¢e drzati vlasnic¢ka prava u Novoj grupi. Postavljanje Aisle STAK-a kao medurazine povecava
likvidnost udjela u temeljnom kapitalu te poboljSava njithovu prenosivost i omogucuje
poslovanje i upravljanje Aisle Dutch TopCo-om na ucinkovitiji i fleksibilniji nacin iz
perspektive korporativnog upravljanja. Poslovna adresa Aisle STAK-a je Herikerbergweg 238,
Luna ArenA, (1101CM) Amsterdam, Nizozemska. Aisle STAK ¢e do Datuma pocetka
provedbe 1 izdanja Depozitarnih potvrda na taj dan (definirane dolje) biti subjekt bez vlasnika.

U korporativnoj strukturi izmedu Aisle Dutch TopCo-a i Aisle HoldCo-a osnovano je posredno
drustvo Aisle Dutch HoldCo B.V. u obliku druStva s ogranicenog odgovornoS¢u po propisima
Nizozemske (“Besloten Vennootschap”, B.V.), upisano u trgovacki registar nizozemske
gospodarske komore pod brojem 71642412, sa sjediStem u Amsterdamu, Nizozemska (,,Aisle
Dutch HoldCo*) kao izravno ovisno drustvo ¢iji je jedini ¢lan Aisle Dutch TopCo. Poslovna
adresa Aisle Dutch HoldCo-a je Herikerbergweg 238, Luna ArenA, (1101CM) Amsterdam.
Aisle Dutch HoldCo ima upravu koju ¢ine samo direktori (bestuurders).

Dio nove korporativne strukture je i hrvatsko dionicko drustvo, Aisle HoldCo d.d., sa sjediStem
u Zagrebu, Hrvatska (,,Aisle HoldCo*), upisano u sudskom registru Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem (MBS): 081179147, OIB: 88035992407. Aisle HoldCo je ovisno drustvo
¢iji je jedini ¢lan Aisle Dutch HoldCo. Sjediste Aisle HoldCo-a je Zagreb, Radnicka cesta 80.
Aisle HoldCo ima monisticko korporativno uredenje te je mati¢no i holding drustvo svih
operativnih ovisnih drustava. Osnovano je viSe novih hrvatskih ovisnih drustava (,,Nova
hrvatska ovisna drustva®) kao izravno ovisnih drustava Aisle HoldCo-a, a koja ¢e biti
stjecatelji imovine svakog neodrzZivog Drustva pod izvanrednom upravom. Popis Novih
hrvatskih ovisnih druStava nalazi se u Prilogu 9 (Aisle HoldCo i Nova hrvatska ovisna drustva).

TMF Netherlands B.V., pruzatelj korporativnih usluga, je trenutni predsjednik uprave
(bestuurder) Aisle STAK-a, Aisle Dutch TopCo-a i Aisle Dutch HoldCo-a (zajedno:
,Nizozemska holding drustva‘). Ernst Gabriel je trenutni predsjednik uprave Aisle HoldCo-
a. Izvanredni povjerenik ¢e tijekom vremena raditi s Holding druStvima na odgovaraju¢im
izmjenama tvrtki ¢lanova Agrokor grupe i Drustava nove grupe te njihovih osnivackih akata
kako bi se pripremio prijenos poslovanja, uzimajué¢i u obzir predvideno vrijeme provedbe
Nagodbe. To ukljucuje sporazume o financiraju prije provedbe te (ako i kada je to primjereno)
promjene u upravama DruStava nove grupe. Nacrt predloZenog oblika osnivackih akata
Holding drustava nalaze se u Prilogu 10 (Osnivacki akti Holding drustava).

Dio takvih sporazuma o financiranju prije provedbe Cinit ¢e financiranje tekucih operativnih
troSkova Nizozemskih holding drustava vezani uz naknade, trosSkove i rashode koji nastanu
Nizozemskim holding druStvima u redovnom tijeku, ukljucuju¢i naknade odredenih pruzatelja
korporativnih usluga i agenata i skrbnika vezano uz Nove instrumente (,,Operativni troskovi
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holding drustava‘). Budu¢i da Nizozemska holding drustva nece imati dostatnih sredstava za
financiranje Operativnih troskova holding kompanija, namjerava se da Duznik Aisle Dutch
HoldCo-u da zajam za koji se ne odgovara cjelokupnom imovinom u iznosu koji odgovara
predvidenim Operativnim trosSkovima holding drustava za razdoblje od dvije godine nakon
Datuma pocetka provedbe. Taj zajam za koji se ne odgovara cjelokupnom imovinom bit ¢e u
potpunosti povucen na Datum provedbe nagodbe te Ciniti dio Imovine Duznika koja je predmet
prijenosa koja se prenosi na Aisle HoldCo. Aisle Dutch HoldCo smyjet ¢e koristiti primitke iz
tog zajma samo za podmirenje Operativnih troSkova holding drustava te ni za koju drugu svrhu
te moZe dati zajam ili na drugi nacin proslijediti uzlazno uz strukturu iznos jednak Operativnim
troSkovima holding druStava koja su svakodobno plativa od strane Aisle Dutch TopCo-a i
STAK-a.

DuZnik ¢e Operativne troSkove holding drustava nastale do i ukljucuju¢i Datuma pocetka
provedbe podmiriti na ili prije Datuma pocetka provedbe. DuZnik ¢e u obliku zajma za koji se
ne odgovara cjelokupnom imovinom financirati i sve operativne troskove Aisle HoldCo-a
nastale prije Datuma pocetka provedbe, koji zajam ¢e biti dan na ili prije Datuma pocetka
provedbe.

DuzZnik je na Datum pocetka provedbe ve¢ dao zajam Aisle HoldCo-u u iznosu 250.000,00
eura.

54 Vlasnicki kapital i Zamjenjiva obveznica

Ovlastenici Novih instrumenata primit ¢e po ovoj Nagodbi komplet novih instrumenata
kapitala koje ¢e izdati Aisle STAK 1 Aisle Dutch TopCo.

54.1 Vlasnicki kapital

U strukturi Nove grupe, Aisle STAK drzi sve poslovne udjele u Aisle Dutch TopCo-u, a za
uzvrat ¢e izdati depozitarne potvrde (,,Depozitarne potvrde®). Depozitarne potvrde ¢e drzati
skrbnik za korist OvlaStenika novih instrumenata kao imatelja novog vlasnickog kapitala (svaki
od kojih je u ovom svojstvu, kao i stjecatelji i primatelji njihovih prava, ,,Imatelj potvrda*)
po Datumu pocetka provedbe, a voditelj registra ¢e ih registrirati na ime svakog takvog Imatelja
potvrda. Svaka osoba upisana u registru ¢e biti stvarni imatelj Depozitarnih potvrda
registriranih na njegovo ime te Ce se tretirati kao pravni i ekonomski vlasnik takvih
Depozitarnih potvrda.

Svrha stichting strukture jest odvajanje pravnog i stvarnog vlasniStva nad poslovnim udjelima
u Aisle Dutch TopCo-u. Aisle STAK ¢e, pod uvjetom donjih napomena, kao jedini pravni
imatelj izdanog temeljnog kapitala Aisle Dutch TopCo-a ostvarivati glasacka 1 skupStinska
prava koja pripadaju takvim poslovnim udjelima. No, Aisle STAK ¢e imati obvezu
prosljedivati sve financijske koristi iz poslovnih udjela u Aisle Dutch TopCo-u Imateljima
potvrda.

Svaki Imatelj potvrda imat ¢e trazbinu prema Aisle STAK-u za sve ekonomske koristi u
pogledu poslovnih udjela u Aisle Dutch TopCo-u za koje drzi Depozitarne potvrde. Na pravni
odnos (ugovorne prirode) Aisle STAK-a 1 Imatelja potvrda prvenstveno ¢e se primjenjivati
administrativna pravila kojima ¢e isti biti ureden, a koja administrativna pravila ¢e u tu svrhu
usvojiti Aisle STAK prije izdanja Depozitarnih potvrda.

55



Nacrt administrativnih pravila Aisle STAK-a priloZzena su kao Prilog 11 (Administrativna
pravila STAK-a) (,,Administrativna pravila STAK-a*).

Administrativna pravila STAK-a detaljno navode prava svakog Imatelja potvrda; sljedeci
odlomci pruzaju netaksativan pregled odredenih klju¢nih obiljeZja. Administrativna pravila
STAK-a su osmiSljena kako bi balansirala zaStitu manjine s odrZivom 1 tipi€no trZiSnim
upravljanjem c¢lanova druStva i korporativnim upravljanjem za grupu ove veliCine, s
nastojanjem da se optimizira sveukupna vrijednost ¢lanova druStva koja se raspodjeljuje
vjerovnicima po Nagodbi.

Dividende (predujmovi i konacne) za poslovne udjele koje je izdao Aisle Dutch TopCo bit ¢e
utvrdene i plative po slobodnoj ocjeni uprave Aisle Dutch TopCo-a. Aisle STAK ¢e po
primitku takvih dividendi biti obvezan isplatiti iste Imateljima potvrda.

Svaki Imatelj potvrda ima jedan glas po Depozitarnoj potvrdi, s iznimkom Depozitarnih
potvrda koje su registrirane na ime Escrow agenta za vrijednosne papire (definiran dolje). Za
Depozitarne potvrde ¢iji je imatelj Escrow agent za vrijednosne papire smatra se da nemaju
pravo glasa i nece se uzimati u obzir prilikom utvrdivanja bilo kakvog rezultata glasovanja i
odredivanja kvoruma. Glasovanje ¢e se vrSiti na nacin koji odreduje predsjednik skupstine
Imatelja potvrda i glasovi se mogu davati elektronskim putem. Administrativna pravila STAK-
a predvidjet ¢e mehanizam glasovanja elektronskim putem.

U odnosu na pojedina pitanja, glasovanje Aisle STAK-a temeljem poslovnih udjela koje drzi
u Aisle Dutch TopCo-a bit ¢e podlozno ishodenju suglasnosti skupstine Imatelja potvrda (po
razli¢itim minimalnim uvjetima, ovisno o odluci podloZnoj suglasnosti). Popis takvih odluka
podloznih suglasnosti nalazi se u Prilogu 12 (Odluke podlozne suglasnosti Imatelja potvrda).
Osim u odnosu na gore navedena pitanja, glasovanje temeljem poslovnih udjela u Aisle Dutch
TopCo-u Aisle STAK c¢e izvrsiti u odluci skupstine Aisle Dutch TopCo-a ili ¢e se odluka
donijeti bez odrzavanja skupStine. Aisle STAK ce jedinstveno ostvariti svoja glasacka prava iz
poslovnih udjela u Aisle Dutch TopCo-u, a za pitanja za koja je to propisano, sukladno odluci
skupStine Imatelja potvrda za pojedine odluke podloZna suglasnosti. Depozitarne potvrde nece
davati zakonsko pravo na sazivanje skupstine (,,vergaderrecht-a*).

Svaki Imatelj potvrda imat ¢e pravo prvenstva u slu¢aju daljnjih izdanja poslovnih udjela u
temeljnom kapitalu Aisle Dutch TopCo-a za novac, no uz postivanje zahtjeva medusobnog
vezanja instrumenata (v. ¢l. 5.4.3 dolje) prije Inicijalne javne ponude (kako ¢e biti definirano
Uvjetima Zamjenjivih obveznica). Nakon zamjene Zamjenjivih obveznica nece postojati pravo
prvenstva. Administrativna pravila STAK-a ¢e propisivati da ¢e svaki Imatelj potvrda ¢iji udio
Depozitarnih potvrda, zajedno s njegovim povezanim osobama, dosegne, premasi ili padne
ispod 15 %, 35 %, 50 % ili 75 % ukupno izdanih Depozitarnih potvrda, o svojem udjelu bez
odgode obavijestiti Aisle Dutch TopCo. Uz to, Administrativna pravila STAK-a ¢e propisivati
da svaki Imatelj potvrda ¢iji udio Depozitarnih potvrda zajedno s osobama s kojim zajednicki
djeluje premasi 45% ukupno izdanih Depozitarnih potvrda mora bez odgode o svojem udjelu
obavijestiti Aisle Dutch TopCo. Aisle Dutch TopCo ¢e bez odgode objaviti informacije o
takvom udjelu na web stranici Nove grupe.

Svaki Imatelj potvrda ima pravo prodaje svojih Depozitarnih potvrda pod istim uvjetima kao i
prenositelj kod svake prodaje viSe od 45% svih Depozitarnih potvrda s pravom glasa (,,rag-
along right ). Dodatno, kada Imatelj potvrda i osobe s kojima zajednicki djeluje steknu vise
od 45% svih Depozitarnih potvrda s pravom glasa, Imatelj potvrda koji je stjecatelj mora
podnijeti obveznu ponudu za preuzimanje preostalih Depozitarnih potvrda koje ne drzi taj
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Imatelj potvrda 1 osobe s kojim zajednicki djeluje po najviSoj cijeni placenoj u prijasnjim
transakcijama stjecanja Depozitarnih potvrda od strane takvog Imatelja potvrda i osoba s kojim
zajedniCki djeluje u razdoblju zadnjih 12 mjeseci (ili ako takvih nema, u zadnjoj
transakciji)(osim ako se ili ve¢ina neovisnih Imatelja potvrda odrekne od tog zahtjeva, polozaj
je rezultat koriStenja ponude prvokupa, prethodno je ucinjena obvezna ponuda za preuzimanje
ili ako je Imatelj potvrda koji stjeCe prodao Depozitarne potvrde na 45% ili manje u
ograni¢enom razdoblju nakon takvog stjecanja). Imatelj potvrda ili Imatelji potvrda koji
zajedno (i) prenose visSe od 70% Depozitarnih potvrda s pravom glasa, ili (ii) prenose
Depozitarne potvrde na nacin da ¢e osoba koja nije tre€a strana drzati viSe od 70% svih
Depozitarnih potvrda, imat ¢e (ili ¢e imati zajedno) pravo obvezati sve ostale Imatelje potvrda
da prenesu svoje Depozitarne potvrde po jednakoj cijeni po Depozitarnoj potvrdi koju placa
kupac treca strana (i u ostalom po istim uvjetima) (,,drag-along right*), ili kada kupac nije
treca strana, po viSem od (i) predmetne prodajne cijene, ili (ii) najviSe cijene placene prilikom
prijasnjih stjecanja Depozitarnih potvrda od strane toga kupca i osoba s kojima zajednicki
djeluje u prethodnom razdoblju od 12 mjeseci (i u ostalom po istim uvjetima). Radi
izbjegavanja dvojbi, fag prava se nece primjenjivati u slucaju primjene drag prava ili gdje je
dana obvezna ponuda za preuzimanje, a odredbe o obveznoj ponudi za preuzimanje se ne
primjenjuju u slucaju koriStenja drag prava.

54.2 Zamjenjive obveznice

Aisle Dutch TopCo ¢e uz Depozitarne potvrde izdati duznicki instrument u obliku zamjenjivih
obveznica na ime u ukupnom nominalnom iznosu do 1.149 milijuna eura (,,Zamjenjive
obveznice®, a zajedno s Depozitarnim potvrdama ,,Novi instrumenti‘).

Zamjenjive obveznice izdat ¢e se u obliku dviju globalnih obveznica na ime (od kojih je svaka
"Globalna zamjenjiva obveznica*) (jedna u odnosu na OvlasStenike novih instrumenata i sve
stjecatelje ili primatelje Prava iz obveznice (kako je definirano dolje) koje su osobe iz
Sjedinjenih Americkih DrZava, a druga u odnosu na sve druge Ovlastenike novih instrumenata
1 sve stjecatelje ili primatelje Prava iz obveznice). Te Zamjenjive obveznice ¢e od Datuma
pocetka provedbe drzati skrbnik (,,Skrbnik obveznica“) za korist odgovarajuc¢ih OvlasStenika
novih instrumenata te svakodobnih nositelja Prava iz obveznice. Aisle Dutch TopCo c¢e
imenovati voditelja registra ("Voditelj registra obveznica“) koji ¢e voditi i odrzavati registar
(,,Registar obveznica*) za (i) Globalne zamjenjive obveznice i (ii) prava iz obveznice svakog
Ovlastenika novih instrumenta po primjenjivoj Globalnoj zamjenjivoj obveznici (od kojih je
svako ,,Pravo iz obveznice®). Prava iz obveznica su jednaka Zamjenjivim obveznicama koje
bi se izdavale Ovlastenicima novih instrumenata temeljem Nagodbe kada bi se umjesto
Globalnih zamjenjivih obveznica izdavale pojedina¢ne Zamjenjive obveznice.

Globalne zamjenjive obveznice ¢e biti registrirane u Registru obveznica na ime Skrbnika
obveznica. Voditelj registra obveznica ¢e u Registar obveznica takoder upisati i Pravo iz
obveznice raspodijeljeno svakom Ovlasteniku novih instrumenata u odnosu na njegove
Utvrdene trazbine i/ili Osporene trazbine sukladno Konceptu prioriteta namirenja i Nagodbi.

Svaka osoba upisana u Registru obveznica kao imatelj Prava iz obveznice ¢e biti stvarni vlasnik
Zamjenjivih obveznica u odnosu na Prava iz obveznica upisanih na njegovo ime. Imatelji Prava
iz obveznice dolje su navedeni kao ,Imatelji prava iz obveznice*; Aisle Dutch TopCo u
svojem svojstvu izdavatelja Zamjenjivih obveznica je naveden kao ,,Izdavatelj Zamjenjivih
obveznica“. U pojedinim sluCajevima, Pravo iz obveznice koje treba pripasti OvlasStenicima
novih instrumenata inicijalno ¢e biti dodijeljeno Escrow agentu za vrijednosne papire, kako je
opisano u ¢l. 19.3, ¢l. 19.5, €l. 19.6 1 19.8 dolje.
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Zamjenjive obveznice izdaju se temeljem isprave o izdanju obveznica (,Isprava o izdanju
zamjenjivih obveznica“) i podlozne su uvjetima navedenim u Ispravi o izdanju zamjenjivih
obveznica (,,Uvjeti zamjenjivih obveznica®). Nacrti Isprave o izdanju zamjenjivih obveznica
i Uvjeta zamjenjivih obveznica nalaze se u Prilogu 13 (Isprava o izdanju zamjenjivih
obveznica) 1 Prilog 14 (Uvjeti zamjenjivih obveznica). Osnovni uvjeti Isprave o izdanju
zamjenjivih obveznica i Uvjeta zamjenjivih obveznica su:

Zamjena: Zamjenjive obveznice zamijenit ¢e se za Depozitarne potvrde bez potrebe za
odobrenjem Imatelja potvrda ili Imatelja prava iz obveznice: (i) automatski po konacnom
datumu dospijeca ako nisu u cijelosti iskupljene, ako bi izostanak zamjene rezultirao
insolventnos¢u Izdavatelja Zamjenjivih obveznica po nizozemskom pravu (Sto je po
nizozemskom pravu nemogucnost placanja dugova po njihovom dospijecu); (ii) prije
kona¢nog datuma dospijeca, automatski ako je nastao slu¢aj neispunjenja/ povrede obveze;
1 (111) automatski po inicijalnoj javnoj ponudi. Uz to, Zamjenjive obveznice ¢e se zamijeniti
za Depozitarne potvrde prije prodaje Nove grupe (Izlaska) po odluci uprave Aisle Dutch
TopCo-a i odobrenja obicne vec¢ine Imatelja prava iz obveznice. Nije dozvoljena
djelomi¢na zamjena Zamjenjivih obveznica. Zamjena Zamjenjivih obveznica provest e se
izdavanjem Aisle STAK-u poslovnih udjela u temeljnom kapitalu Aisle Dutch TopCo-a 1
izdavanjem Depozitarnih potvrda na ime tih poslovnih udjela Skrbniku potvrda za Korist
svakog Imatelja obveznica u odnosu na njegove Obveznice ili Prava iz obveznice.

Naplativost i prvenstveni red: Zamjenjive obveznice ¢e biti strukturno subordinirane u
odnosu na sav dug Aisle HoldCo-a (ukljuCuju¢i Produzeni SPFA 1 lIzlazni kredit);
Produzeni SPFA / Izlazni kredit moze sadrzavati ograni¢enja pla¢anja po Zamjenjivim
obveznicama dok je Izlazni kredit nepodmiren. Uz to, placanja po Zamjenjivim
obveznicama i Pravima iz obveznice podloZna su obvezi Izdavatelja zamjenjivih obveznica
na placanje dugovanih iznosa Agentu obveznica i agentima sukladno standardnim
obestecenjima u Ispravi o izdanju zamjenjivih obveznica, Escrow sporazumu za
vrijednosne papire i ostalim dokumentima po kojima je Aisle Dutch TopCo imenovao
jednog ili viSe agenata u pogledu Zamjenjivih obveznica ili Depozitarnih potvrda. Imatelji
prava iz obveznica nec¢e imati nikakav zahtjev prema bilo kojem ovisnom drustvu Aisle
Dutch TopCo-a. Zamjenjiva obveznica nece biti osigurana jamstvom niti drugim
sredstvima osiguranjima.

Dospijece: 10 godina.
Kamata:

— Fiksna godiSnja kamatna stopa koja ¢e se obraCunavati dnevno po Zamjenjivim
obveznicama sve dok Zamjenjive obveznice nisu iskupljene. Fiksna kamatna stopa
ocekuje se da ¢e biti na razini od 2,5% godiSnje, ali kona¢na kamatna stopa ¢e se
odrediti prije Datuma pocetka provedbe nastavno provedbi studije o transfernim
cijenama u odnosu na Zamjenjive Obveznice i moze se prilagoditi kao rezultat te
studije.

— Kamata obracunata od dana izdanja Zamjenjivih obveznica do (i ukljucujuci) 2. sije¢nja
2020. uglavnicit ¢e se 2. sijeCnja 2020., te ¢e se kamata nakon toga godiSnje
uglavnicavati, u svakom slucaju dodavanjem obraCunatog iznosa nepodmirenoj
glavnici po Zamjenjivim obveznicama na zadnji datum predmetnog kamatnog
razdoblja.
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— Ako se Zamjenjive obveznice zamijene na ili prije 1. sijeCnja 2020. (definiran kao
,Rani datum zamjene*), [zdavatelj zamjenjivih obveznica moze po slobodnoj ocjeni
izabrati:

— da bude u potpunosti osloboden sve obracunate, a neplacene kamate na ukupan
neiskupljeni iznos Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznice tijekom tog
kamatnog razdoblja do i ukljuc¢uju¢i Rani datum zamjene (takav iznos je ,,Iznos
kamate na rani datum zamjene*); ili

— na Rani datum zamjene, (i) uglavniciti Iznos kamate na rani datum zamjene pro
rata dodavanjem iznosa jednakog Iznosu kamate na rani datum zamjene
neiskupljenoj glavnici po Zamjenjivim obveznicama ili Pravima iz obveznice i
(i1) odmah po tom uglavni¢enju, zamijeniti dodatnu neiskupljenu glavnicu po
Zamjenjivim obveznicama ili Pravima iz obveznice koja je predmetom tog
uglavni¢enja za Depozitarne potvrde.

— Izdavatelj zamjenjivih obveznica imat ¢e pravo svakodobno iskupiti Zamjenjive obveznice
(zajedno sa svim do tada obraCunatim kamatama) bez premije ili penala, uz pisanu obavijest
Imateljima prava iz obveznice.

— Slucajevi neispunjenja obveze: (i) po podnoSenju prijedloga za otvaranje insolvencijskog
postupka nad Izdavateljem Zamjenjivih obveznica; i (ii) mjesec dana nakon obavijesti
uprave [zdavatelja Zamjenjivih obveznica Imateljima prava iz obveznica da imaju razumne
osnove ocekivati da nece biti dostatnih sredstava za daljnje administrativne troskove i
ostale troSkove Izdavatelja zamjenjivih obveznica.

— Izmjene i1 odreknuca: Izdavatelj Zamjenjivih obveznica ¢e za sve izmjene Uvjeta
zamjenjivih obveznica opcenito trebati suglasnost Imatelja prava iz obveznica koji drze
75% ukupne neiskupljene glavnice po Zamjenjivim obveznicama.

— Mjerodavno pravo: englesko pravo; za mehanizam zamjene bit ¢e mjerodavno nizozemsko
pravo.

5.4.3 Medusobno vezanje i ogranicenje prijenosa

Depozitarne potvrde i Zamjenjive obveznice bit ¢e medusobno vezane Cime ¢e se onemoguciti
zaseban prijenos Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznica i Depozitarnih potvrda.
Administrativna pravila STAK-a i Uvjeti Zamjenjivih obveznica propisivat ¢e da se
Depozitarne potvrde mogu valjano prenijeti jedino zajedno s istim postotkom Prava iz
obveznica koje drzi Imatelj potvrda i obrnuto. Zahtjev medusobnog vezanja automatski
prestaje po nastupanju Inicijalne javne ponude Nove grupe. Ogranicenja prijenosa primjenjiva
na Depozitarne potvrde i Zamjenjive obveznice i Prava iz obveznice sadrZzana su u
Administrativnim pravilima STAK-a 1 Uvjetima Zamjenjivih obveznica te svaki prijenos
Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznice i Depozitarnih potvrda mora biti sukladan
pravilima prijenosa koja se primjenjuju na Nove Instrumente ("Pravila prijenosa®). Pravila
prijenosa (koja se mogu svakodobno izmijeniti), bit ¢e objavljena na internetskoj stranici Nove
grupe. Nacrt Pravila prijenosa priloZen je kao Prilog 15 (Pravila prijenosa).

Imatelji potvrda i Imatelji prava iz obveznice mogu slobodno prenositi Depozitarne potvrde i
Prava iz obveznice pod uvjetima takvih ograni€enja prijenosa i Pravilima prijenosa, te pod
uvjetom: (i) svakodobnog pridrzavanja medusobnog vezanja; i (ii) vrSenja prijenosa sukladno
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pisanom obrascu za obavijest o prijenosu priloZzenog Pravilima prijenosa. Prijenos ¢e imati
ucinak samo po obavijesti Aisle STAK-u i Izdavatelju Zamjenjivih obveznica (putem voditelja
registra) te naknadnoj registraciji prijenosa od strane Voditelja registra potvrda (u odnosu na
Depozitarne potvrde) i Voditelja registra obveznica (u odnosu na Zamjenjive obveznice),
svakog u njegovom svojstvu voditelja registra.

Svaki prijenos Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznice i Depozitarnih potvrda vrsit ¢e se
upotrebom privatnog instrumenta, buduc¢i da nece postojati trZiSte za te instrumente koje bi
odrzavali Aisle STAK, Izdavatelj Zamjenjivih obveznica ili Nova grupa. Uz to, ni Zamjenjive
obveznice, ni Prava iz obveznice niti Depozitarne potvrde nece biti drzane u bilo kojem
klirinSkom sustavu.

PodloZzno takvim razmatranjima i ograni¢enjima prijenosa izloZenim pod “U.S. Securities Laws
and ERISA Considerations” u Pravilima prijenosa, Depozitarne potvrde i Prava iz obveznice
mogu se kupiti kroz mirovinskih aranZmana, aranZmana sudjelovanja radnika u dobiti ili drugih
aranzmana radnickih beneficija, kao i pojedinac¢nih mirovinskih racuna. Kupnjom bilo koje
Depozitarne potvrde ili Prava iz obveznice, za svakog takvog imatelja takve Depozitarne
potvrde ili Prava iz obveznice smatrat ¢e se da izjavljuje da njegova kupnja i drzanje takvih
depozitarnih potvrda i Prava iz obveznice, kako je primjenjivo, nece izazvati neizuzetu
zabranjenu transakciju te da zadovoljava odredene druge pretpostavke, kako je primjenjivo (v.
,U.S. Securities Laws and ERISA Considerations” u Pravilima prijenosa).

5.5 Reorganizacija operativne grupe

SadaSnja struktura grupe e se zamijeniti strukturom Nove grupe kako bi se maksimizirala
vrijednost za dionike. Sva imovina Drustava pod izvanrednom upravom, osim imovine
neznatne vrijednosti, prenijet ¢e se po fer vrijednosti novoj strukturi, bilo prijenosom poslovnih
udjela/dionica ili prijenosom imovine (v. ¢1.5.5.2 dolje).

Ocekivane koristi Nove grupe ukljucuju: (1) smanjenje sistemskog rizika; (2) fokus na klju¢no
poslovanje s potencijalom za izlazak iz poslovanja koje nije klju¢no; (3) transparentnost i jasna
podjela odgovornosti za pojedinacna poduzeca; i (4) maksimiziranje fleksibilnosti svih budu¢ih
prodaja gospodarskih cjelina.

Svako ovisno drustvo morat ¢e poslovati po trZiSnim uvjetima, jer ¢ mogucnost prodaje jasno
razdvojenih poduzecéa vjerojatno stvoriti viSe vrijednosti. lako nedvojbeno postoje odredene
sinergije izmedu poslovnih segmenata hrane i maloprodaje, isti su umanjene zbog drugih
faktora (npr. poslovanje u segmentu hrane s ostalim prodavateljima na malo, itd.). Poduzeca s
teku¢im komercijalnim odnosima (npr. poduzeca iz segmenta hrane i maloprodaje) ugovorila
su i primijenila komercijalne uvjete utemeljene na trziSnim uvjetima (npr. rabate).

U mjeri u kojoj je to dopusSteno mjerodavnim zakonima te sukladno postoje¢im sporazumima,
Drustva nove grupe u maloprodaji (,,Nova maloprodajna operativna drustva‘“) zadrzat ¢e
sve dobavljace koji su bili utvrdeni kao vjerovnici u RjeSenju o utvrdenim i osporenim
trazbinama od 15. sijeCnja 2018., kao dobavljace odnosnih Novih maloprodajnih ovisnih
druStava za 5 godina nakon Datuma pocetka provedbe te ¢e zastupljenost njihove robe na
policama Novih maloprodajnih ovisnih druStava minimalno odraZavati njihov trZi$ni poloZaj
na svim mjerodavnim regionalnim trziStima, dok ¢e se glavni indikatori uspjeSnosti i
komercijalni ugovori pregovarati izmedu odnosnog dobavljaca i Novog maloprodajnog
ovisnog druStva, pod uvjetom da sva Nova maloprodajna operativna druStva tretiraju
dobavljace po trziSnim uvjetima.
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5.5.1 Strukturiranje funkcija Grupe
Aisle HoldCo c¢e:

— izvrSavati odredene funkcije srediSnjeg ureda u odnosu na poslovanje i upravljanje Novom
grupom. Ono ¢e (izravno ili neizravno) drzati dionice / poslovne udjele u svim hrvatskim i
inozemnim ovisnim operativnim dru$tvima;

— razvijati 1 osiguravati izvrSenje strategije Nove grupe i poslovnih planova za svako
operativno ovisno druStvo kako bi se povecala vrijednost za €lanove drusStva. Njegov
upravljacki tim ¢e biti izravna veza s klju¢nim dionicima radi aktivne komunikacije vizije
1 strategije Grupe svim dionicima i investicijskoj javnosti/zajmodavcima; i

— nadzirati sva drustva Nove grupe Sto ¢e omoguciti Agrokor grupi da iskoristi medunarodne
prilike za rast i medukompanijske sinergije. Osigurat ¢e se pridrZavanje najviSih standarda
kvalitete u Novoj grupi (npr. kad se radi o proizvodnji i distribuciji hrane i poljoprivrednih
proizvoda).

Aisle HoldCo ¢e, imajuéi svoje sjediSte u Republici Hrvatskoj, omoguciti da menadzment
Grupe bude blize svakom operativnom ovisnom drustvu te ¢e takoder vjerojatnije dovesti do
glatkog prijenosa centralnih usluga.

Aisle HoldCo ¢e biti izravno ili neizravno holding druStvo sljedec¢ih kategorija hrvatskih i
inozemnih ovisnih drustava (zajedno ,,Operativna drustva®):

— Novih hrvatskih ovisnih druStava kao stjecatelja imovine od svakog DruStva pod
izvanrednom upravom za koje je predviden prijenos imovine (,,Neodrziva drustva pod
izvanrednom upravom”) (za kriterije primijenjene za odredenje mehanizma prijenosa v.
¢l. 5.5.2.2 dolje). Nova hrvatska ovisna drustva su ve¢ osnovana i upisana u sudskom
registru u Republici Hrvatskoj. Detalji se nalaze u Prilogu 9 (Aisle HoldCo i Nova hrvatska
ovisna drustva);

— hrvatskih ovisnih drustava u Izvanrednoj upravi za koje je predviden prijenos dionica /
poslovnih udjela (“Odrziva drustva pod izvanrednom upravom”, navedena u Prilogu 2
(Drustva Agrokor Grupe) koja su trenutno izravna ili neizravna hrvatska ovisna druStva
DuZnika te ¢e se na Novu grupu prenijeti putem prijenosa dionica / poslovnih udjela (v. Cl.
5.5.2.3 dolje); i

— inozemnih ovisnih drustava koja su trenutno izravna ili neizravna inozemna ovisna drustva
DuzZnika (,,Jnozemna ovisna drustva®) i hrvatska ovisna drustva izvan Izvanredne uprave
(,,Hrvatska drusStva izvan izvanredne uprave“, i zajedno s Inozemnim ovisnim
druStvima, ,,DruStva izvan izvanredne uprave‘ navedena u Prilogu 2 (Drustva Agrokor
Grupe)) koja ¢e se prenijeti na Novu grupu putem prijenosa dionica / poslovnih udjela.

Dodatna imovina Nove grupe steCena po koriStenju Sberbank put opcije (kako je definirana
dolje) moze ukljucivati: dionice u Poslovni sistem Mercator d.d. koje trenuta¢no drzi Sberbank
of Russia ili ostali manjinski dionicari.

5.5.2 Prijenos poslovanja na Novu grupu

Cijelo poslovanje (koje se, izmedu ostalog, sastoji od imovine i obveza nastalih nakon
otvaranja postupka, v. €l. 5.5.2.2 dolje) Drustava pod izvanrednom upravom prenijet ¢e se na
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Novu grupu po fer vrijednosti bilo putem prijenosa dionica / poslovnih udjela ili prijenosa
imovine. Aisle HoldCo ¢e ste¢i imovinu Duznika osim ako se ona ne prenese na neko drugo
drustvo Nove grupe.

Osnova za prijenos imovine po Nagodbi je €l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU koji izri¢ito navodi da
se u postupku izvanredne uprave moZze prenijeti dio ili sva imovina duZnika na jednu ili viSe
veé postojeéih osoba ili osoba koje ée tek biti osnovane. Cl. 43. ZPIU iskljuuje (i) primjenu
opc¢eg pravila o pristupanju dugu u slucaju preuzimanja neke imovinske cjeline i (ii) duZnost
osobe koja osniva drustvo na davanje izjave da ona ni bilo koje drustvo u kojem drZzi vise od
5% udjela nemaju nepodmirenih dugovanja temeljem poreza ili doprinosa.

Sukladno ¢l. 43. st. 19. ZPIU, smatra se da Nagodba sadrZi potrebne izjave volje sudionika
Nagodbe, tre¢ih osoba ili tijela koje mogu biti potrebne za prijenos imovine u vezi s prijenosom
gospodarske cjeline. Stoga, smatra se da Nagodba sadrzi suglasnost svih trecih strana potrebnih
za prijenos imovine koja je predmetom Postupka izvanredne uprave.

5.5.2.1 Prijenos imovine i dionica / poslovnih udjela

Iako je prijenos poslovanja druStva pod izvanrednom upravom ovlast propisana €l. 43. st. 5.
ZPIU, ZPIU ne propisuje kriterije za utvrdivanje prenosi li se poslovanje putem prijenosa
imovine ili prijenosa dionica / poslovnih udjela. U Nagodbi se navode kriteriji temeljem kojih
se odredbe o prijenosu primjenjuju na DrusStva pod izvanrednom upravom uzimajuci u obzir
nacelo razmjernosti. Prijenos imovine predviden je samo za DruStva pod izvanrednom
upravom za koja je utvrdeno da u sadasnjem stanju ne mogu nastaviti vremenski neograni¢eno
poslovati, a kako bi se oCuvala odrZivost njithovog poslovanja.

Prilikom utvrdivanja je li DruStvo pod izvanrednom upravom NeodrZivo drustvo pod
izvanrednom upravom koriste se dvije procjene koje pruzaju opéi okvir za takvo utvrdenje, pri
¢emu omogucavaju uzimanje u obzir specifi¢nih okolnosti za svako drustvo. Polazna nacela
ovih dviju procjena su fer 1 pravian tretman dionika te odrzivost svakog drustva sukladno
ciljevima postupka Izvanredne uprave — omoguciti dugorocnu odrzivost poslovanja uz
maksimalan povrat Vjerovnicima.

Buduci da je zakonski test za otvaranje postupka nad imovinom drustva neprimjeren (s obzirom
da je to test za pretpostavke za otvaranje insolvencijskog postupka, a ne za restrukturiranje
drustva), svrha druge procjene je osiguranje likvidnosti, odrZivosti i stabilnosti poslovanja kao
utvrdene svrhe ZPIU u trenutku izlaska iz takvog postupka.

No, ovaj test ne utjece na raspodjelu dionicima u vodopadu (preostalu vrijednost za dioniCare
/ €lanove drustva) koja se izracunava zasebno po Konceptu prioriteta namirenja (v. €l. 7 dolje).

Gore navedene dvije procjene su sljedece:

1. Procjena odrzivosti: ova procjena razmatra i ekonomski polozaj druStva u vrijeme
nagodbe i procijenjeni buduc¢i ekonomski polozaj ako traZzbine ostanu potpuno
naplative. Ova procjena koristi se kao primarni indikator prenosi li se poslovanje na
Novu grupu po ovoj Nagodbi putem prijenosa imovine ili prijenosa dionica / poslovnih
udjela.

Ova procjena sastoji se od dva testa koji oba razmatraju i ekonomski polozaj drustva
1 procijenjeni buduci ekonomski polozaj:
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b)

Povrat vjerovnicima:

Svrha: Svrha ovog testa je utvrditi ima li drusStvo trenutno dostatne imovine
kako bi njegovi vjerovnici ostvarili potpuni povrat (pri ¢emu bi preostala
vrijednost za imatelje udjela u temeljnom kapitalu).

Pristup: Kako bi se navedeno utvrdilo, za procjenu odrzZivosti sadaSnjeg drustva
koriStena je stopa namirenja prijavljenih trazbina vjerovnika u svakom drustvu.

Rezultat: Da bi zadovoljilo ovaj test, druStvo mora pokazati 100%-tno
namirenje svojih vjerovnika buduci da su sve obveze nastale prije otvaranja
postupka dospjele 10. travnja 2017., a samo u tom slucaju preostaje vrijednost
raspoloziva za podjelu ¢lanovima drustva/dioniCarima.

ZaduZenost temeljem trazbina:

Svrha: Ovaj test se provodi samo ako je zadovoljen gornji test ,povrata
vjerovnicima®“. Svrha ovog testa je utvrditi generira li poslovanje dostatnu
EBITDA-u za podmirenje svojih dugova te da stoga ne postoji rizik buduce
insolventnosti ako traZbine opstanu u Novoj grupi.

Pristup: Radi provedbe ove procjene pretpostavlja se da se dospijece trazbina
vjerovnika mjerodavnog drustva produljuje za pet godina, a 2019F EBITDA
koristi se kao zamjena za buduc¢u godisnju EBITDA-u (tj. ne uzimaju se u obzir
buduca povecanja po Planovima odrZivosti).

Rezultat: Drustvo zadovoljava ovaj test ako bi trazbine mogle biti podmirene u
cijelosti tijekom ovog petogodiSnjeg razdoblja (tj. zaduZenost od 5.0x ili
manje).

Procjena insolventnosti: ova procjena razmatra trenutni financijski poloZaj drustva te
se koristi kao sekundarni indikator prenosi li se poslovanje na Novu grupu po Nagodbi
putem prijenosa imovine ili prijenosa dionica / poslovnih udjela. Ova procjena
podijeljena je na dva testa, od kojih se prvi procjenjuje prezaduZenost drustva, a drugi
razmatra bilo koje indikatore nesposobnosti podmirenja obveza (na samostalnoj,
zasebnoj osnovi) po dospijecu.

a)

Bilanca:

Svrha: Ovim testom procjenjuje se je li druStvo prezaduZeno. Drustvo se smatra
prezaduZenim ako ima obveze koje premaSuju knjigovodstvenu vrijednost
njegove imovine (tj. ima negativan nominalan vlasnicki kapital).

Pristup: Ovim se testom, na temelju zadnjih dostupnih financijskih izvjestaja
(trenutno revidirani financijski izvjestaji iz prosinca 2017. godine), utvrduje ima
li drustvo negativan vlasnicki kapital - Sto ukazuje na to da drustvo ima obveze
koje premasuju njegovu imovinu. Uz to, uzima se u obzir i utjecaj svih obveza
po jamstvima tog druStva, budu¢i da su te traZzbine prijavljene u Postupku
izvanredne uprave i trebaju biti namirene.

Rezultat: DruStvo ne zadovoljava test ako bilanca druStva pokazuje negativan
vlasnic¢ki kapital ili je jamac za financijski dug (tj. druStvo se smatra
prezaduZenim).
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b) Problemi s likvidnosti:

Svrha: Ovaj test pokazuje indikatore da drustvo ima ili je imalo problema s
likvidnosti.

Pristup: Ovaj test razmatra dva indikatora problema s nov¢anim tijekovima koje
je drustvo imalo:

— Ako su prije pocetka Postupka izvanredne uprave prema druStvu bili
pokrenuti postupci izravne naplate pred Financijskom agencijom (FINA) 1
ako jesu, je li ono bilo u moguénosti podmiriti odnosne trazbine; i

— Ako je drustvo primilo proslijeden novac iz SPFA sredstava i jo§ nije u
cijelosti vratilo te zajmove (ili nema moguénost odmah to uciniti).

Rezultat: DruStvo nefe zadovoljiti ovaj test zbog indikacije neadekvatne
likvidnosti ako drustvo u trenutku otvaranja Izvanredne uprave nije moglo
podmiriti prijavljene trazbine nastale prije otvaranja postupka ili ima
nepodmirene SPFA iznose koje je pozajmilo od Duznika.

5.5.2.2 Prijenos imovine Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom

Kao s§to je predvideno Provedbenom osnovom ove Nagodbe, sva imovina DuZnika i svakog
Neodrzivog drusStva pod izvanrednom upravom prenijet ¢e se kao gospodarske cjeline ili
pojedina imovina koja nije dio odredene gospodarske cjeline Novu grupu po fer vrijednosti.
Netaksativan popis imovine podvrgnute prijenosu s mjerodavnim prenositeljem i stjecateljem
nalazi se u Prilogu 16 (Imovina koja je predmet prijenosa) (,Jmovina koja je predmet
prijenosa‘). Namjera je prenijeti svu imovinu Drustava pod izvanrednom upravom na Novu
grupu na nacin predviden ovom Nagodbom. Radi izbjegavnja dvojbi, Imovina koja je predmet
prijenosa ne ukljucuje dionice / poslovne udjele u Neodrzivim drustvima pod izvanrednom
upravom. Umjesto toga, imovina NeodrZivih druStava pod izvanrednom upravom prenijet ¢e
se kao gospodarska cjelina ili pojedinacna imovina na zrcalna Operativna druStva u Novoj
grupi. Zbog obujma i broja pojedinih dijelova imovine koja je predmet prijenosa, Izvanredni
1 upis prijenosa imovine. Imovina koja je predmet prijenosa u pravilu se sastoji od sve imovine
i obveza nastalih nakon pokretanja postupka odnosnog drustva. Stoga njihov prijenos
uobicajeno predstavlja prijenos gospodarske cjeline takvog drustva, v. ¢l. 12 dolje.

Imovina koja je predmet prijenosa ukljucuje:
— nekretnine i1 ograni¢ena stvarna prava navedena s podacima iz zemljiSnih knjiga
(zemljisSnoknjizni sud, katastarska opcina, zemljiSnoknjizni odjel i Cestica, itd.), prijenos

vlasniStva bit ¢e upisan u zemljiSne knjige;

— dionice i poslovne udjele Odrzivih drustava pod izvanrednom upravom i Drustava izvan
izvanredne uprave (v. €l. 5.5.2.3 dolje (Prijenos dionica / poslovnih udjela);

— prava intelektualnog vlasniStva (u javnim upisnicima, poput registriranih Zigova) navedeni

s podacima o njihovom drZzavnom uredu za intelektualno vlasniStvo (registracijski broj,
itd.), prijenos vlasniStva ¢e biti upisan u drzavnom uredu za intelektualno vlasnistvo;
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— vozila i1 ostale pokretnine navedene s podacima o mjerodavnom ministarstvu unutarnjih
poslova ili drugim mjerodavnim javnim tijelom (registracija vozila, prometna dozvola,
itd.), prijenos vlasniStva Ce biti upisan kod identifikacijskog ureda ministarstva unutarnjih
poslova ili drugog mjerodavnog javnog tijela (ovisno o vrsti pokretnine);

— javne licence, dozvole, koncesije, ukljuujuc¢i javne potpore, fondove, itd., navedene s
podacima o mjerodavnom registru koncesija ili drugom mjerodavnom javnom tijelu,
prijenos vlasniStva ¢e biti upisan kod registra koncesija ili drugog mjerodavnog javnog
tijela. ZPIU dozvoljava takav prijenos po €l. 43. st. 19. ZPIU. Drustva pod izvanrednom
upravom su koordinirala prijenos s odgovaraju¢om protustrankom kako bi se u mjeri u
kojoj je to moguce osigurao nesmetana provedba prijenosa i minimizirali rizici sporova za
Novu grupu kao novom protustrankom 1 ovlastenikom prava;

— ugovori potrebni za nastavak poslovanja Nove grupe (ugovori s dobavlja¢ima / kupcima,
ugovori o zakupu, itd.), ugovori se prenose po sili ZPIU;

— ugovori o radu prenose po sili zakona (Zakon o radu) u slucaja prijenosa gospodarskih
cjelina;

— potrazivanja i trazbine;
— salda na bankovnim racunima;

— postrojenja (ako su pokretnine, tj. nisu dio nekretnine), strojevi; i

zalihe, proizvodi.

Nepodmirene obveze DuZnika i NeodrZivih drustava pod izvanrednom upravom nastale nakon
otvaranja postupka prenose se na Drustva nove grupe kako je prevideno Provedbenom
osnovom ove Nagodbe.

Svrha ovog prijenosa imovine kao prijenosa gospodarskih cjelina (kao ekonomske i
funkcionalne gospodarske cjeline) je osigurati nastavak poslovanja nakon Nagodbe na
vremenski neograni¢enoj osnovi bez prethodnih obveza (neosigurane trazbine nastale prije
otvaranja postupka, bilo poznate ili nepoznate). Po ¢l. 43. st. 5. ZPIU, neosigurane obveze
nastale prije otvaranja postupka ostaju na DuZniku i NeodrZivim drustvima pod izvanrednom
upravom te Nova grupa nece imati obveze temeljem tih trazbina.

Postojeci dionicari / ¢lanovi druStva Duznika 1 Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom
- bilo da su ti dionicari / ¢lanovi druStva druga Drustva pod izvanrednom upravom ili trece
osobe - ostat ¢e dionicari / ¢lanovi druStava koja su uglavnom bez imovine. Budu¢i da je povrat
dionicara / ¢lanova drustva Duznika i Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom za
jednaka nuli, Nagodba nema negativan ucinak na postojece dioniCare / ¢lanove drustva; nisu
stavljeni u gospodarski 108iji polozaj od onog u kojem bi bili da Nagodbe nema.

Jednako tako se nece prenositi ni zaloZna prava na dionicama / poslovnim udjelima niti repo
trazbine u pogledu dionica / poslovnih udjela u Duzniku i svakom Neodrzivom drustvu pod
izvanrednom upravom. Prijenos imovine takoder osigurava da je postoje¢a Agrokor grupa
izolirana, bez medusobnih jamstava / zaloga od strane Nove grupe sukladno Nagodbi.

65



5.5.2.3 Prijenos dionica / poslovnih udjela u Odrzivim drusStvima pod izvanrednom
upravom i Drustvima izvan izvanredne uprave

OdrZziva druStva pod izvanrednom upravom temeljem testova opisanih u ¢l. 5.5.2.1 gore imaju
imovinu dostatnu za pokri¢e svojih obveza te se dionice / poslovni udjeli u svakom Odrzivom
druStvu pod izvanrednom upravom prenose po fer vrijednosti na Aisle HoldCo. Dionice /
poslovni udjeli u DruStvima izvan izvanredne uprave ¢e se takoder prenijeti na Aisle HoldCo
po fer vrijednosti.

Buduci da ¢e se prenijeti dionice / poslovni udjeli Odrzivih drustava pod izvanrednom upravom
koje drzi Agrokor grupa, Nagodba nece umanjiti vrijednost manjinskih i vecinskih dionicara /
¢lanova drusStva svakog takvog Odrzivog drustva pod izvanrednom upravom te njihovih
vjerovnika; isti ¢e zadrZati svoje dionice / poslovne udjele ili trazbine (ovisno S$to je
primjenjivo) te stoga nece imati pravo na Depozitarne potvrde i Zamjenjive obveznice za te
udjele ili traZbine. Isto vrijedi za DruStva izvan izvanredne uprave (neovisno jesu li odrZiva ili
neodrziva), budu¢i da Drustva izvan izvanredne uprave nisu pod Postupkom izvanredne
uprave.

U pogledu Inozemnih ovisnih drustava, Agrokor grupa drZi poslovne udjele u vise trgovackih
druStava s ogranicenom odgovornoS¢u u Bosni 1 Hercegovini, Crnoj Gori, Srbiji 1 Sloveniji,
kao i odredenim drugim drzavama. Dok se u nekim drZavama ne ocCekuju prepreke u
prijenosima poslovnih udjela u drustvima s ogranicenom odgovornoséu, u odredenim
drzavama moze do¢i do odgoda u postupku prijenosa te ¢e moguce biti potrebno rijesiti neke
prepreke koje uglavnom proizlaze iz €injenice da u takvim drZavama Postupak izvanredne
uprave nije priznat, a kako je opisano u ¢l. 4.4.2 gore.

Agrokor grupa drZi dionice u viSe dionickih druStava u Bosni 1 Hercegovini, Srbiji 1 Sloveniji.
Prijenos tih dionica moZze, izmedu ostalog, uklju¢ivati obveznu ponudu za preuzimanje prema
ostalim dioniCarima. No, Izvanredni povjerenik i DruStva nove grupe ¢e moguce moci
individualno urediti prijenose uzimajuci u obzir propise o obvezi ponude za preuzimanje i/ili
ostale regulatorne pretpostavke, ukljucujuéi, izmedu ostalih, prestanak uvrstenja na trZiste ili
preoblikovanje dioni¢kog drustva.

553 Mehanizam prijenosa

Potrebni koraci za prijenos imovine i dionica / poslovnih udjela s Drustava pod izvanrednom
upravom na Novu grupu detaljno su navedeni u ¢l. 16 dolje 1 dalje te u Hodogramu
(definiranom dolje). Prijenos poslovanja na Novu grupu izvrsit ¢e se po fer vrijednosti
prijebojem trazbina nastalih prije otvaranja postupka. Porezni u€inci prijenosa navedeni su u
¢l. 12 dolje.

5.6 Struktura duga nakon provedbe Nagodbe

Imaju¢i u vidu neodrZivu strukturu duga nastalog prije otvaranja postupka koja je dovela do
financijske krize Agrokor grupe (¢l. 3.6.3 gore), Nagodbom se uspostavlja sveobuhvatna nova
struktura duga Nove grupe za koju se planira da ¢e biti odrziva temeljem predvidenih
karakteristika grupe za generiranjem novca s obzirom na ukupnu zaduZenost 1 tekuce obveze
servisiranja duga. Ukupni iznos dugoro¢nog (s rokom dospijeca duljim od jedne godine)
financijskog duga prema tre¢ima u novoj strukturi ukljucivat ¢e Izlazni kredit (koji ¢e
refinancirati SPFA) i odredene potpuno naplative trazbine, koje ¢ine financijski dugovi kod
Drustava izvan izvanredne uprave, odredene neosigurane traZbine nastale prije otvaranja
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postupka s izmijenjenim uvjetima i odredene trazbine s izmijenjenim uvjetima nastale prije
otvaranja postupka koje su osigurane razlu¢nim pravom na imovini Drustava pod izvanrednom
upravom (v. ¢l. 5.6.3 dolje) (“Potpuno naplative trazbine”). Vrijednost duga osiguranog
razluénim pravom ¢iji uvjeti se izmjenjuju utvrdena je procjenom vrijednosti predmeta
razlu¢nog prava temeljem analize procjene vrijednosti zaloga provedene od strane neovisnih
profesionalnih procjenitelja te su te procjene vrijednosti dane i raspravljene s Razlu¢nim
vjerovnicima (kako su definirani dolje). Nadalje, analiza kapaciteta zaduZenosti koju su proveli
financijski savjetnici provedena je sa stajaliSta da se osigura odrzivost Nove grupe te njezine
strukture kapitala nakon nagodbe. S obzirom na zaduZenost koja proizlazi iz ocekivano
nepodmirenih iznosa po Izlaznom kreditu i Potpuno naplativih trazbina, zakljuceno je da
Agrokor grupa nema daljnjeg kapaciteta za zaduZenje.

Nastavno na analizu kapaciteta zaduZenja, financijski savjetnici su proveli proces testiranja
trziSta radi ocjene interesa ulagatelja te radi pozivanja na dostavu DuZniku indikativnih uvjeta
kredita za refinanciranje SPFA-a (,,Izlazni kredit*). Ovaj proces proveden je tijekom ozujka i
travnja 2018. tijekom kojeg je kontaktirano 76 financijskih institucija, ukljucujuci komercijalne
banke, investicijske banke, izravne zajmodavce i hedge fondove. Od kontaktiranih osoba, 11
financijskih institucija podnijelo je indikativne ponude koje su, izmedu ostalih uvjeta i
zahtjeva, sadrZzavale naznaku Zeljene strukture, cijene, naknade i iznosa raspoloZivih sredstava.

Potencijalni zajmodavci Izlaznog kredita su istaknuli viSe problema, ukljucujuci: visoki stupanj
zaduzenosti (¢ime je potvrdeno da Agrokor grupa nema daljnjeg kapaciteta zaduZenja); snizena
EBITDA i novcani tijek u odnosu na ranije predstavljena predvidanja; nesigurnost oko tekucih
pregovora oko zakupa Konzum d.d.; nedostatak trajnog upravljackog tima; politic¢ki i pravni
rizik vezan uz Republiku Hrvatsku 1 ZPIU; te prijenos imovine Novoj Grupi 1 zasnivanje
zaloZnih prava koja bi bila dana radi osiguranja obveza Nove grupe po Izlaznom kreditu. Ti
problemi oteZzali su refinanciranje SPFA-a prije Nagodbe i njegova dospijeca, te je stoga
utvrdeno da je potrebno produZenje roka dospije¢a SPFA-a (,,Produzeni SPFA*) za kojeg je
namjera da naknadno bude zamijenjen Izlaznim kreditom. DuZnik je SPFA agentu podnio
zahtjev za produzZenje SPFA (vidi ¢l. 5.6.2 dolje).

Restrukturiranje duga je opcenito utemeljeno na aspektima koji su navedeni u sljedecim
podstavcima:

— Nova operativna struktura grupe (v. ¢l. 5.5 gore) radi maksimiziranja neovisnosti i
transakcijske fleksibilnosti ovisnih drustava.

— Produzeni SPFA ili Izlazni kredit (definiran i opisan u ¢l. 5.6 gore) imat Ce prioritet u
namirenju pred svim dodatnim dugom na Aisle HoldCo-u.

— TraZzbine razlu¢nih vjerovnika uredit ¢e se (nastaviti postojati) do vrijednosti njihovog
predmeta razlu¢nog prava, bilo na razini Aisle HoldCo-a bilo na razini odgovarajuc¢ih novih
ovisnih drustava. Sav dio trazbine nedovoljno osiguran razlu¢nim pravom (tj. iznos trazbine
koji premasuje vrijednost predmeta razlunog prava) tretirat ¢e se kao i sve ostale
neosigurane trazbine prema neodrZivim druStvima nastale prije otvaranja postupka (v. Cl.
5.6.3 dolje).

— Operativna drustva ¢e zbog sezonalnosti poslovanja u konac¢nici imati potrebu za revolving
kreditima (podvrgnute ogranicenjima kako bi se osiguralo samo sezonsko koriStenje)
(“Revolving krediti operativnih drustava”) radi financiranja potreba za radnim
kapitalom te radi omogucavanja isplate viska novca u svrhu otplate namirenja vjerovnika
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bez ugrozavanja radnog kapitala. Radi omogucavanja dobivanja Revolving kredita
operativnih drusStava koji ¢e zahtijevati zaloZna prava (prvog reda prvenstva), ostali tereti
bit ¢e ograniceni te omogucavati iznimke. Takve moguénosti bit ¢e uredene u ProduZenom
SPFA-u i Izlaznom kreditu.

Odredene obveze ¢e opstati na razini pojedinog drustva ako je isto odrZivo, pa e stoga nastaviti
poslovanje bez restrukturiranja duga (v. ¢l. 5.5.2.3 gore).

5.6.1 Pro-Forma zaduzenost

Pro forma zaduzenost Nove grupe prema tre¢ima bit ¢e u vrijeme Datuma zavrSetka provedbe
kako slijedi:

— 1.149 milijuna eura u prvotnom ukupnom iznosu glavnice po Zamjenjivim obveznicama
izdanih od strane Aisle Dutch TopCo-a.

— Upyjetna obveza po zapisu o zajmu za koju se ne odgovara ostalom imovinom, u iznosu do
70 milijuna eura na Aisle Dutch TopCo-u temeljem Uvjetnog prava placanja dobavljaca
(kako je definirano nize).

— Uvjetna obveza po zapisu o zajmu za koju se ne odgovara ostalom imovinom, u iznosu do
60 milijuna eura na Aisle Dutch TopCo-u temeljem Uvjetnog prava placanja Sberbank
(kako je definirano nize).

— Produzeni SPFA na Aisle HoldCo-u (nepodmiren iznos po SPFA-u od 1.063 milijuna eura
na dan 13. lipnja 2018.).

— 255 milijuna eura trazbina razlu¢nim pravom s izmijenjenim uvjetima.
— 38 milijuna eura trazbina koje nisu osigurane s razlu¢nim pravom s izmijenjenim uvjetima.

Na Datum zavrsSetka provedbe ne ocekuje se da e postojati Revolving krediti operativnih
drustava, ali ih se namjerava ishoditi.

5.6.2 Produzenje SPFA-a

DuzZnik je dana 10. travnja 2018. podnio zahtjev za produzenje SPFA-a u skladu s odredbom
2.4 SPFA-a. Za produZenje SPFA-a potrebno je odobrenje 66.67% SPFA zajmodavaca i 50%
SPFA zajmodavaca koji nisu banke.

Ako se ishode potrebna odobrenja i ostvare prethodni uvjeti za isti, Produzeni SPFA ¢e biti u
potpunosti angaZiran i iskoriSten, a Nova grupa nece dobiti dodatna sredstva od zajmodavaca
po istom. Taj kredit bit ¢e osiguran razlu¢nim pravom i imati prednost namirenja, tj. imat ¢e
prvenstveni red namirenja ispred svog ostalog financijskog duga na Aisle HoldCo-u. Ocekuje
se da ¢e DuZnik pokrenuti formalni postupak po engleskom pravu pred nadleZnim tijelom
temeljem kojeg ¢e se omoguciti prijenos SPFA-a na Novu grupu (scheme of arrangement).

Predvideni nacelni uvjeti Produzenog SPFA su u Prilogu 17 (Nacelni uvjeti ProduZenog
SPFA).
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5.6.3 Izmjena uvjeta Trazbina razlu¢nih vjerovnika

Trazbine razlu¢nih vjerovnika su trazbine s pravom odvojenog namirenja osigurane zalozZnim
pravom ili fiducijarnim prijenosom vlasniStva (radi osiguranja) na materijalnoj imovini
(nekretnine, oprema, itd.), dionicama / poslovnim udjelima i pravima (potrazivanjima, itd.) (od
kojih je svaka “TraZzbina razluénog vjerovnika”; vjerovnik Trazbine razlu¢nog vjerovnika je
»Razlu¢ni vjerovnik). TraZbina osigurana zaduznicom se smatra traZbinom osiguranom
jamstvom, a ne Trazbinom razlu¢nog vjerovnika. Razlu¢no pravo omogucuje vjerovniku da
unov¢i predmet zaloznog prava i odvojeno se namiri iz vrijednosti istog prije trazbina drugih
vjerovnika.

Temeljem ove Nagodbe,
— razlucno pravo opstaje; i
— predmetni Razluc¢ni vjerovnik imat ¢e traZbinu na novc¢anu isplatu.

navedenu u ¢l. 23.2 do 23.2.3 dolje. Nagodba uvaZava razliku u poloZaju Drustva pod
izvanrednom upravom kao osobnog duznika koji je ujedno i zalozni duznik ili je isklju¢ivo
zalozni duznik, $to za korist drugih DruStava pod izvanrednom upravom kao osobnih duznika
ili osoba izvan Postupka izvanredne uprave. Za Drustva pod izvanrednom upravom uvazava se
1 odnos vrijednosti predmeta zaloZnog prava danih od osobnog duznika naspram onih danih od
iskljuc¢ivo zaloznih duzZnika.

5.6.4 Dug Odrzivih drustava pod izvanrednom upravom i Drustava izvan izvanredne
uprave

Nagodba ne utjece na trazbine prema DruStvima izvan izvanredne uprave. Uvjeti trazbina
prema OdrZivim drustvima pod izvanrednom upravom izmijenit ¢e se sukladno ¢l. 23.1 dolje.

5.6.5 Rastereéenje od trazbina nastalih i jamstava danih prije otvaranja postupka

Poslovanje Drustava pod izvanrednom upravom koja su podvrgnuta restrukturiranju duga
Nagodbom ce se rasteretiti svih traZbina i jamstava nastalih odnosno danih prije otvaranja
postupka, osim Potpuno naplativih trazbina.

Sukladno Nagodbi, svaka Nepotpuno naplativa trazbina koja nije Nepotpuno naplativa trazbina
manjeg iznosa (i) ustupit ¢e se Aisle Dutch TopCo-u (,,Ustupljena trazbina“) i (ii) svaki
Ovlastenik novih instrumenata otpustit ¢e 1 odreci se te obvezati da nece ostvarivati zahtjeve
po ili u vezi s Ustupljenim trazbinama (kako su nize definirane) te ¢e sva s njima povezana
prava (ukljuCujuci jamstva dana u odnosu na Ustupljene trazbine) iskljucivo pripadati Aisle
Dutch TopCo-u.

Aisle HoldCo 1 svako DruStvo nove grupe ¢e imati pravo ste¢i imovinu od DuzZnika i
odgovaraju¢eg Neodrzivog drustva pod izvanrednom upravom. Kao protucinidbu za prijenos,
(1) Aisle HoldCo ¢e imati obvezu prema Aisle Dutch TopCo-u u iznosu jednakom fer
vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa koju su stekli Aisle HoldCo i svako Drustvo
nove grupe 1 (ii) svako DruStvo nove grupe imati ¢e obvezu prema Aisle HoldCo-u u iznosu
jednakom fer vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa koju je steklo to Drustvo nove
grupe. Trazbine Aisle Dutch TopCo-a plative od strane Aisle HoldCo-a i opisane pod (i) iznad
bit ¢e uredene kao zajmovi s pravom sudjelovanja u dobiti, zajmovi s kamatama ili pretvorene
u vlasnicki kapital.
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Gore navedeno ¢e se dogoditi sukladno koracima koji su navedeni u ¢l. 16 dolje, te u
Hodogramu (kako je definiran niZe).

5.7 Korporativno upravljanje Nove grupe

Imatelji potvrda ¢e imati pravo na koriStenje odredenog prava glasa u Novoj grupi.
Korporativna struktura Nove grupe ¢e u bitnim odrednicama biti kako slijedi:

571 Nizozemska holding struktura

Prava Imatelja potvrda navedena su u Administrativnim pravilima Aisle STAK-a.
Administrativna pravila Aisle STAK-a ukljucuju odredbe o pravu glasa i odredenim odlukama
za koje je potrebna suglasnost Imatelja potvrda ("Odluke podloZne suglasnosti Imatelja
potvrda"). Te Odluke podloZne suglasnosti Imatelja potvrda navedene su u Prilogu 12 (Odluke
podlozne suglasnosti Imatelja potvrda) 1 na odgovaraju¢i nacin u osnivackom aktu svakog
Drustva nove grupe kako bi se osigurala nuznost ishodenja suglasnosti skupstine Imatelja
potvrda kod takvih odluka. Mjerodavne granice za suglasnost su na 50% +1, 60% ili 66 2/3%
svih izdanih Depozitarnih potvrda s pravom glasa (osim kada nije postignut kvorum na dvije
uzastopne skupStine, u kojem slucaju ¢e suglasnost biti dana ako je za glasalo barem 75%
Depozitarnih potvrda koje su glasale), ovisno o vrsti odluke podloZne suglasnosti.

U slucaju kada uprava Drustva nove grupe treba odluciti o Odluci podloZnoj suglasnosti
Imatelja potvrda, osnivacki akt takvog DrusStva nove grupe ¢e propisivati da je za svaku takvu
odluku potrebno prethodno odobrenje skupStine tog DruStva nove grupe. Uprava
odgovaraju¢eg Holding drustva ¢e sukladno svojem osnivackom aktu morati ishoditi prethodno
odobrenje svoje skupstine i tako dalje uzlazno po korporativnoj strukturi Nove grupe.

Kad odlucivanje o Odluci podloZnoj suglasnosti Imatelja potvrda dode do Aisle Dutch TopCo-
a na odobrenje (kao ¢lana drusStva Aisle Dutch HoldCo-a), uprava Aisle Dutch TopCo-a ¢e
morati ishoditi prethodno odobrenje Aisle STAK-a (kao jedinog ¢lana drustva Aisle Dutch
TopCo-a koji kao takav €ini njegovu skupstinu) za predmetnu Odluku podloZnu suglasnosti
Imatelja potvrda. SkupStina Imatelja potvrda ¢e tada odluciti kako ¢e Aisle STAK koristiti
svoje pravo glasa na skupstini Aisle Dutch TopCo-a. Ako propisana vecina Imatelja potvrda
glasa za predmetnu Odluku podloznu suglasnosti Imatelja potvrda, Aisle STAK ¢e glasati sa
svim svojim poslovnim udjelima u Aisle Dutch TopCo-u u skladu s ve¢inskom odlukom
Imatelja potvrda te time ovlastiti upravu Aisle Dutch TopCo-a da sukladno tome koristi pravo
glasa iz svojih poslovnih udjela koje drzi u Aisle Dutch HoldCo-u te tako silazno niz
korporativnu strukturu Nove grupe. Ako propisana vec¢ina Imatelja potvrda u skupstini Imatelja
potvrda glasa protiv predmetne Odluke podloZne suglasnosti Imatelja potvrda, uprava Aisle
Dutch TopCo-a nece smjeti dati zatraZzeno odobrenje u skupstini Aisle Dutch HoldCo-a.
Posljedi¢no, DruStva nove grupe koja se nalaze niZe u strukturi nece dobiti potrebnu suglasnost
svoje skupstine u skladu sa svojim osnivackim aktom.

Uprava svakog Nizozemskog Holding druStva mora se sastojati od najmanje jednog izvrSnog
direktora. Kako bi se za porezne potrebe smatralo da drustvo ima sjediste u Nizozemskoj,
potrebno je da u svakom Nizozemskom holding drustvu barem polovica od ukupnog broja
¢lanova uprave s ovlastima za odluc¢ivanje koji stvarno posjeduju potrebno stru¢no znanje za
pravilno izvrSavanje svojih duZnosti ima prebivaliSte ili stvarno obitavati u Nizozemskoj.
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5.7.2 Aisle HoldCo i Operativno upravljanje

Aisle HoldCo ¢e imati centralnu ulogu u upravljanju Novom grupom. Uprava Nove grupe ¢e
biti postavljena na toj razini i bit ¢e odgovorna za nadzor nad poslovanjem Nove grupe i
organizaciju izvjeStavanja izravnim i neizravnim clanovima drustva, ukljucujuc¢i Imatelje
potvrda.

Aisle HoldCo je osnovan s monistiCkom strukturom upravljanja (,,Upravni odbor Aisle
HoldCo-a“).

Na Datum pocetka provedbe, a odmah po izdanju Depozitarnih potvrda, odrzat ¢e se skupstina
Imatelja potvrda sa svrhom davanja ovlasti i potvrde ovlastenja uprave Aisle STAK-a da
donese odluku u skupstini Aisle Dutch TopCo-a prema kojoj ¢e Aisle Dutch TopCo biti upucen
1 ovlaSten da izvrsi:

) imenovanje, potvrdu i/ili ratifikaciju Upravnog odbora Aisle HoldCo-a;

(i1) imenovanje, potvrdu i/ili ratifikaciju novih clanova odbora Nizozemskih holding
drustava;

(iii)  ako je primjenjivo, odobrenje stjecanja odredenih dionica od strane Aisle Dutch
TopCo-a (ili nekog od njegovih ovisnih drustava) u Agrolaguna d.d. i Zitnjak d.d. od
Agram Invest d.d. i/ili povezanih osoba Agram Invest d.d. po uvjetima koje dogovori
uprava Aisle Dutch TopCo-a prije Datuma pocetka provedbe; i

(iv)  sve druge korake i/ili radnje koji su potrebni za izvrSenje provedbe Nagodbe,
(,,Prva skupstina imatelja potvrda“).

Radi izbjegavanja dvojbi, a u slucaju kada je to potrebno, ovlaStenje Prve skupstine imatelja
potvrda ¢e takoder ukljucivati uputu i ovlastenje upravi Aisle Dutch TopCo-a i upravi Aisle
Dutch HoldCo-a da donesu odluke u skupstini Aisle Dutch HoldCo-a i glavnoj skupstini Aisle
HoldCo-a radi provodenja imenovanja, koraka i/ili radnji navedenih u odluci Prve skupstine
imatelja potvrda.

Imenovanje i opoziv uprave Operativnih drusStava zahtijevat ¢e odobrenje obi¢ne vecine
¢lanova Upravnog odbora Aisle HoldCo-a. 1z razloga operativne efikasnosti nije potrebno da
sastav Upravnog odbora Aisle HoldCo-a bude jednak za svako Operativno drustvo koja ¢e, u
mjeri u kojoj je to dopuSteno zakonom, imati samo upravu.

Uprava svakog Operativnog drustva ¢e za odredene odluke koje su znacajne za poslovanje
Nove grupe kao cjeline, kao 1 za odluke koje bi rezultirale time da takvo ovisno drustvo
znacajno odstupi od svog godiSnjeg operativnog budzeta (ili ekvivalenta istog), morati traziti
odobrenje Upravnog odbora Aisle HoldCo-a (u njezinom svojstvu zastupnika Clana druStva
Operativnog drustva). Odluke za koje je potrebno odobrenje Upravnog odbora Aisle HoldCo-
a navedene su u Prilogu 18 (Odluke Operativnih drustava podlozne suglasnosti).

6 TRETMAN TV'RAZBINA NASTALIH PRIJE OTVARANJA POSTUPKA
PREMA DRUSTVIMA POD IZVANREDNOM UPRAVOM

Nagodbom je utvrdeno Namirenje prema op¢im kategorijama te potkategorijama Vjerovnika,
a kako je to odredeno u ¢l. 16.2 dolje.
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7 RASPODJELA VRIJEDNOSTI

Vjerovnici imaju trazbine prema raznim Drustvima pod izvanrednom upravom. Izvanredna
uprava omogucava proceduralnu, ali ne i sadrZajnu (materijalnu) konsolidaciju postupaka koji
se vode nad pojedinim druStvima obuhvac¢enim Izvanrednom upravom. Stoga, namirenje svake
trazbine utvrduje se po svakom drustvu zasebno ("od drustva do drustva®) temeljem Koncepta
prioriteta namirenja.

Koncept prioriteta namirenja pouzdaje se u informacije, analize i misljenja koje su dostavili
odredeni savjetnici Agrokor grupe i uprava. Ove informacije ukljucuju nerevidirane brojke i
procjene za buducnost koje su uzete kako su prezentirane i nisu nezavisno provjeravane. Kod
razmatranja raspodjele namirenja po Konceptu prioriteta namirenja vjerovnici trebaju izraditi
vlastite procjene informacija.

Namirenje svakog pojedinog vjerovnika utvrdeno je Konceptom prioriteta namirenja. Koncept
prioriteta namirenja dodjeljuje svakoj trazbini pojedinacni dio ukupne vrijednosti Agrokor
grupe. Namirenje stoga ovisi o:

— drustvu od kojeg se potraZzuje trazbina; i
— eventualnom sredstvu osiguranja ili drugim pravima koja pripadaju traZbini.

Iznosi namireni u novcu ili stvarima i pravima tijekom Postupka izvanredne uprave uslijed bilo
koje radnje poduzete od imatelja te trazbine protiv bilo kojeg ¢lana Agrokor grupe, npr.
ovrhom, oduzet ¢e se od raspodjele namirenja odnosne trazbine kako bi se osigurao pravi¢an
tretman svih vjerovnika (tzv. ,hotchpotch-rule*). Radi izbjegavanja dvojbi, isto se ne
primjenjuje na traZbine nastale prije otvaranja postupka koje su DruStva pod izvanrednom
upravom platila tijekom Postupka izvanredne uprave kao $to je opisano u ¢l. 4.3.2 gore.

Namirenje svake trazbine izraCunava se s obzirom na fer vrijednost poslovanja ili imovine
drustva koje duguje odnosnu trazbinu zajedno s ukupnim obvezama i redoslijedom namirenja
svake obveze koju to drustvo duguje.

Izraz ,fer vrijednost* se po ovoj Nagodbi generalno tumaci u skladu s MFSI pristupom ,,fer
vrijednosti, tj. cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili placena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja. Za
potrebe Nagodbe fer vrijednost gospodarskih cjelina procijenjena je temeljem planova
odrzivosti i posljedi¢nih procjena vrijednosti (EV, v. ¢l. 7.3.1 dolje), dok je fer vrijednost
sporedne imovine (EV, v. €l. 7.3.1 dolje) procijenjena neovisnim izvjeStajima o procjeni
vrijednosti, uglavnom u odnosu na nekretnine.

Koncept prioriteta namirenja identificira ukupnu vrijednost svakog drustva koja je raspoloZiva
za isplatu dionicima (kako je detaljnije opisano u ¢l. 7.3 dolje, "Distributivna vrijednost") te
prava, redoslijed namirenja i1 prirodu svake od njegovih obveza. Uvjeti Potpuno naplativih
trazbina izmijenit ¢e se po nominalnoj vrijednosti. Nepotpuno naplativim trazbinama ¢e se
alocirati Novi instrumenti ili Nov€ana isplata u omjeru njihovog namirenog iznosa prema
namirenom iznosu drugih Nepotpuno naplativih trazbina.

Za svrhe utvrdenja vrijednosti i raspodjele Koncept prioriteta namirenja uzima u obzir sve
trazbine prema DruStvima pod izvanrednom upravom, bez obzira je li odredena trazbina
Osporena trazbina ili ne. Dok samo Nepotpuno naplative trazbine sudjeluju u raspodjeli Novih
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instrumenata ili Novcane isplate po Nagodbi (osim kao $to je navedeno u donjim ¢l. 7.3.3 do
7.8.2 dolje), druge trazbine moraju biti uzete u obzir za procjenu vrijednosti Drustava pod
izvanrednom upravom i izraCun 1 raspodjelu vrijednosti namirenja.

Dok je fokus Koncepta prioriteta namirenja odredivanje namirenja trazbina u odnosu na
Drustva pod izvanrednom upravom, vrijednost druStava Agrokor grupe koja nisu obuhvacena
Izvanrednom upravom potrebna je za utvrdenje Distributivne vrijednosti matic¢nih drustava pod
Izvanrednom upravom. DuZnik je krajnje maticno drusStvo svih druStava Agrokor grupe
analiziranih u Konceptu prioriteta namirenja. Prilog 19 (Distributivna vrijednost Drustava pod
izvanrednom upravom) prikazuje Distributivnu vrijednost za svako Drustvo pod izvanrednom
upravom. Daljnja pozadina i pojasnjenja tog priloga mogu se naci u sljede¢im ¢lancima.

7.1 Ogranicenja
7.1.1  Pouzdanje u vjerodostojnost

Utvrdenja izradena sukladno Konceptu prioriteta namirenja pouzdaju se u informacije, analize
i misljenja koje su dostavili odredeni savjetnici Agrokor grupe i uprava. Ove informacije
ukljucuju nerevidirane brojke 1 procjene za buducnost. Kod razmatranja Koncepta prioriteta
namirenja, vjerovnici izraduju vlastite procjene vrednovanja i informacija o redoslijedu
namirenja trazbina.

7.1.2  Parnicni postupci

Koncept prioriteta namirenja ne uzima u obzir parnice u tijeku koje vodi Agrokor grupa, a koje
mogu pozitivno utjecati na Distributivnu vrijednost, iznose trazbina ili pravne sporazume.
Takvim parnicama nije dana nikakva vrijednost u Konceptu prioriteta namirenja. Sva buduca
ostvarena vrijednost ¢e u konacnici biti za korist Nove grupe.

7.1.3  Vremenski okvir

Koncept prioriteta namirenja koristi najbolje dostupne informacije u vrijeme ove podnosenja
ove Nagodbe. RazliCiti unosi su datirani kako slijedi:

— Procjene su opcenito s danom 30. ozujkom 2018., a procjene vrijednosti su opcenito
provedene tijekom tromjesecnog razdoblja koje je zavrsilo s datumom 15. svibnjem 2018.;

— Trazbine nastale prije otvaranja postupka su na datum 9. travnja 2017. umanjeno za
naknadna podmirenja izvrSena i naloZena do i ukljucujuci 14. lipnja 2018.; 1

— SPFA medukompanijski zajmovi (definirani nize) i Drustva izvan izvanredne uprave su s
danom 31. prosinca 2017. te se temelje na nerevidiranim brojkama.

Koncept prioriteta namirenja polazi od toga da se namirenje svih vjerovnika svih druStava
Agrokor grupe dogada istovremeno.

7.1.4  Tecajevi stranih valuta

Procjene vrijednosti i vrednovanja radeni su u eurima primjenom te¢aja HRK 7,4353 prema 1
EUR na dan 30. oZujka 2018. prema mjerodavnom tecaju koji objavljuje Bloomberg.
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Sve trazbine nastale prije otvaranja postupka prijavljene su Izvanrednom povjereniku u
kunama. Vecina trazbina koje su izvorno bile denominirane u eurima obracunate su u kune po
teCaju HRK 7,480959 prema 1 EUR s danom 9. travnja 2018. po prodajnom tecaju Hrvatske
narodne banke (HNB) sukladno ¢l. 144. Stecajnog zakona. No, odredene trazbine koje su
izvorno bile denominirane u eurima obracunate su po ugovornom tec¢aju koji je ugovoren prije
otvaranja Postupka izvanredne uprave.

Otplate po SPFA-u koji je denominiran u eurima obracunate su prema traZbinama u kunama
po mjerodavnom tecaju (kako je definiran u SPFA ugovoru) po HRK 7,4365 prema 1 EUR.
Radi dosljednosti, raspodjela namirenja po Konceptu prioriteta namirenja temelji se na ovom
teCaju.

7.1.5 Informacije

Vrednovanja i procjene vrijednosti imovine ograni¢ene su na drustva za koja postoje pouzdani
1 adekvatni podaci. Agrokor grupa i njeni savjetnici proveli su mjesece konsolidirajuci i
analiziraju¢i podatke, ali u nekim slucajevima informacije su bile nedostatne za valjanu
procjenu vrijednosti te stoga vrijednost nije mogla biti utvrdena. No, ti slu¢ajevi ograniceni su
na manja drustva izvan Izvanredne uprave $to ne bi trebalo imati znacajan ucinak na raspodjelu
namirenja.

7.1.6  Trazbine, ukljucujuci Osporene trazbine

Koncept prioriteta namirenja odreduje namirenje od druStava pod Izvanrednom upravom za
sve Troskove postupka, SPFA i sve trazbine nastale prije otvaranja postupka (bez obzira jesu
li takve trazbine Osporene trazbine).

Medutim, hrvatski StecCajni zakon kao i medunarodna praksa zahtijeva da Izvanredni
povjerenik u cijelosti rezervira namirenje iznosa Osporenih trazbina. Namirenje ovih osporenih
iznosa ¢e u cijelosti biti uklju¢eno u Koncept prioriteta namirenja, osim ako i dok se za trazbinu
pravomo¢no utvrdi da ne postoji. Postupanje sa Osporenim trazbinama je odredeno
odgovaraju¢im odredbama ¢l. 19.7 dolje, 19.9 dolje i 23 dolje te drugim s njima povezanim
¢lancima.

7.2 Scenariji

Koncept prioriteta namirenja razmatra dva scenarija: (1) DruStva pod izvanrednom upravom
nastavljaju poslovati na vremenski neograni¢enoj osnovi; i (2) likvidacija DrusStava pod
izvanrednom upravom (za analizu likvidacije v. ¢l. 9 dolje). Temelj analize namirenja i
raspodjele za Nagodbu je scenarij vremenske neogranic¢enosti poslovanja. Tretman traZzbina po
Konceptu prioriteta namirenja temelji se na pravima, redoslijedu namirenja 1 prirodi traZzbina u
slucaju unovcenja imovine u odnosu na svako pojedino drustvo.

U scenariju vremenske neograni¢enosti poslovanja pretpostavlja se da ¢e vecina DrusStava pod
izvanrednom upravom nastaviti vremenski neograni¢eno poslovati. Ova pretpostavka je
klju¢na za metode vrednovanja koje se koriste za utvrdivanje Distributivne vrijednosti (vidi
donji ¢l. 7.3 dolje). No, vazno je napomenuti da Drustva pod izvanrednom upravom u svojem
sadaSnjem obliku ne mogu nastaviti poslovati niti se moze ocekivati da bi mogla ispuniti svoje
obveze u cijelosti. Scenarij vremenske neogranic¢enosti poslovanja je kao takav mjerodavan
samo kao pristup vrednovanju za utvrdivanje raspodjele Distributivne vrijednosti, a slijedom
toga i stope namirenja dionika ako steCaj moZe biti izbjegnut putem Nagodbe. U veoma
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ograni¢enim slu¢ajevima je procjena vrijednosti po vremenskoj neograni¢enosti poslovanja
jednaka vrijednosti u likvidaciji.

7.3 Distributivna vrijednost

Distributivna vrijednost odreduje se na temelju sljede¢ih komponenti u odnosu na svako
drustvo Agrokor grupe, u njihovoj ukupnosti:

7.3.1  Vrijednost poduzeca (''Enterprise Value')

Vrijednost poduzecéa (Enterprise value, ,,EV*) jest vrijednost poslovanja odredenog drustva. U
scenariju vremenske neogranicenosti poslovanja ova vrijednost je procijenjena koriStenjem
razli¢itih metoda vrednovanja koje ukljuCuju analizu multipli, prethodnih transakcija i
diskontiranih nov¢anih tijekova, a koji rezultati su ponderirani sukladno praksi uvrijezenoj u
industriji. Duznik 1 njegovi savjetnici proveli su 1 provjerili detaljnu analizu vrednovanja.

Opcenito su za unos za potrebe vrednovanja koriStene najbolje dostupne (operativne)
informacije. Priroda i kvaliteta informacija je znaCajno varirala u razli¢itim kompanijama ¢ija
je vrijednost procjenjivana, a Sto je odrazeno u prilagodbi mjerodavne metodologije. Planovi
odrzivosti su bili raspoloZivi samo za najveca poduze€a i njihove poslovne linije $to je
zahtijevalo izvodenje projekcija na razini drustava. Za nedavne rezultate su navedene aZurirane
informacije Sto je rezultiralo aZuriranim novim projekcijama za 2018., ukljucujuci aZuriranje
plana odrZivosti za Konzum. Gdje plana odrzivosti nije bilo, za procjenu vrijednosti koristene
su druge primjenjive osnove.

Za procjene vrijednosti poslovanja (EV) Duznik i odredena druga drusStva su tretirana kao
troSkovni centri. Vrijednost poslovanja Konzuma se procjenjuje nakon placanja svih
zakupnina.

7.3.2  Visak novca

Visak novca je raspolozZiv novac koji nadilazi potrebe radnog kapitala i koji je, gdje se
ocekivalo da ¢e biti raspoloziv, dodan vrijednosti poslovanja (EV) za potrebe utvrdenja
raspodjele namirenja. Budu¢i da nema ugovorenih revolving kredita, opéenito se uzima da je
sav raspoloZiv novac potreban za podmirenje TroSkova postupka i svakodnevnog poslovanja.
U likvidacijskom scenariju se uzima da nema viska novca raspolozivog kod Duznika.

7.3.3  Neopterecena sporedna imovina

Pojedino druStvo moze imati dodatnu imovinu (npr. zemljiSta i opremu) koja nije dio
operativnog poslovanja ili nije potrebna za radni kapital te koja nije zaloZena za osiguranje
Trazbina razlu¢nih vjerovnika (koje se obraduju izvan "vodopada" Koncepta prioriteta
namirenja (v. €l. 7.4 dolje)). Ta neopterecena sporedna imovina kao takva ima vrijednost koja
se ne iskazuje u vrijednosti poslovanja (EV) te bi stoga povecavala Distributivnu vrijednost.
Vrednovanje neopterecene sporedne imovine u scenariju vremenski neograni¢enog poslovanja
provode neovisni procjenitelji.

7.3.4 Potrazivanja povezanih drustava
PotraZivanja povezanih drustava su trazbine koje jedno drustvo unutar Agrokor grupe ima

prema drugome. Te traZbine se tretiraju jednako kao i traZbine trecih osoba, a vrednovanje se
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temelji na pretpostavljenom namirenju sukladno Konceptu prioriteta namirenja (vidi €l. 7.6.1
dolje).

7.3.5  Vlasnicki kapital ovisnih drustava

Vrijednost vlasnickog kapitala odrzivih ovisnih drustava odredenog drustva (onih koji jesu i
onih koji nisu pod Izvanrednom upravom) pridonosi Distributivnoj vrijednosti tog druStva. Za
potrebe odredivanja Distributivne vrijednosti pretpostavljeno je da se sva odrziva ovisna
drustva (i DruStva izvan izvanredne uprave) mogu slobodno prenijeti na Novu grupu.
Vrijednost nije umanjivana radi uzimanja u obzir mogucih ogranicenja ili zapreka za provedbu
takvih prijenosa po mjerodavnom pravu, ugovorima (odredbe o promjeni kontrole ili sli¢no),
osnivacki aktima, pravilnicima i po drugim osnovama, te je Distributivna vrijednost utvrdena
pod pretpostavkom da se u redovnom tijeku mogu ishoditi sve mjerodavne suglasnosti. Kako
je navedeno nize, vlasnicki kapital ima najnizi prioritet u ,,vodopadu* Koncepta prioriteta
namirenja. Ako preostane Distributivne vrijednosti nakon Sto se namire sve trazbine prema
odredenom drustvu, preostala vrijednost proporcionalno se rasporeduje imateljima vlasnickog
kapitala (ukljucuju¢i manjinske dionicare/Clanove druStva). Ako je imatelj vlasnickog kapitala
odredeno drugo drustvo Agrokor grupe, tada je vrijednost njegovih udjela u temeljnom kapitalu
imovina koja ¢e doprinijeti Distributivnoj vrijednosti tog drustva.

Vrijednost vlasniCkog kapitala Drustava izvan izvanredne uprave se odreduje na temelju
vrijednosti njihovog poslovanja (EV) umanjene za obveze prema tre¢im osobama, uvecano za
sporednu imovinu i potrazZivanja prema povezanim druStvima, koji bi mogli imati dodatnu
vrijednost, te umanjeno za obveze prema povezanim druStvima i jamstvima u okviru
Izvanredne uprave, a koja bi mogla predstavljati dodatne obveze. Uzima se da se potraZivanja
i obveze prema povezanim druStvima medusobno poniStavaju kada se razmatraju na
konsolidiranoj razini pod pretpostavkom da su ovisna drusStva koja nisu pod Izvanrednom
upravom odrZiva. U nekoliko iznimnih slu¢ajeva druStva koja nisu pod Izvanrednom upravom
dala su jamstva za trazbine prema Drustvima pod izvanrednom upravom (v. Prilog 20 (Jamci
koji nisu Drustva pod izvanrednom upravom). Ta jamstva sudjelovat ¢e u namirenju u
vrijednosti koja ¢e biti jednaka viSem od namirenja po jamstvu u likvidacijskom scenariju i
vrijednosti vlasni¢kog kapitala tog jamca koji nije pod Izvanrednom upravom (do visine
jamcenog iznosa). Radi izbjegavanja dvojbi, vrijednost vlasnickog kapitala je u tom slucaju
dodijeljena izravno trazbini iz jamstva.

7.3.6  ZaloZena klju¢na imovina

Distributivna vrijednost bit ¢e umanjena za klju¢nu imovinu koja je zaloZena za osiguranje
Trazbina razlu¢nih vjerovnika (koje se obraduju zasebno u ,,vodopadu* Koncepta prioriteta
namirenja (vidi ¢l. 7.4 dolje). Kao i za sporednu imovinu, vrednovanje zaloZene kljuc¢ne
imovine u scenariju vremenske neograni¢enosti poslovanja provode neovisni procjenitelji.

Vrijednost ove imovine isklju€ena je iz izrauna vrijednosti poslovanja (E'V) buduc¢i da se iz te
imovine prvo namiruju Trazbine razlu¢nih vjerovnika. Ako vrijednost predmeta razlu¢nog
prava nadilazi iznos odnosne Trazbine razlu¢nog vjerovnika, te ako taj zalog Cini kljuc¢na
imovina viSe drusStava, Distributivna vrijednost svakog drustva bit ¢e umanjena u omjeru prema
ukupnoj vrijednosti predmeta razlu¢nog prava.

Pristup za vrednovanje materijalne imovine koristen u izradi nagodbe je onaj u kojem se

pretpostavlja da postoji voljan kupac i voljan prodavatelj i da se imovina moZe ili mora prodati
unutar razumnog vremenskog okvira kako bi se podmirile trazbine vjerovnika ili ostvarili Siri
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ciljevi restrukturiranja. Ovo omogucuje drustvu da pripremi Koncept prioriteta namirenja
uzimajuci u obzir trazbine osigurane razlu¢nim pravom na razuman nacin ¢ak i ako imovina
nece nuzno biti prodana odmah u kontekstu u kojem potreba za prodajom tijekom razdoblja
prognoziranja ne moze biti iskljuCena i procjena je potrebna kako bi omogucila raspodjelu
vrijednosti. Ovo je medunarodno priznat pristup koji je fer za sve vjerovnike i dopusta drustvu
u restrukturiranju prepoznati i raspodijeliti vrijednost postoje¢im interesima iz sredstava
osiguranja.

7.4 Trazbine razlu¢nih vjerovnika nastale prije otvaranja postupka izvanredne
uprave

Trazbine razlu¢nih vjerovnika (vidi ¢l. 5.6.3 gore) obraduju se izvan ,,vodopada“ Koncepta
prioriteta namirenja na temelju prava na odvojeno namirenje svake trazbine koje omogucuje
razluénom vjerovniku da se odvojeno namiri iz vrijednosti zaloga i to prije trazbina ostalih
vjerovnika. U odredenim sluc¢ajevima iznos Trazbine razlu¢nog vjerovnika se razlikuje od
vrijednosti predmeta na kojem postoji pravo na odvojeno namirenje (razlu¢no pravo). Iznos
Trazbine razlu¢nog vjerovnika je niZi od iznosa TraZzbine razlu¢nog vjerovnika i vrijednosti
predmeta na kojem postoji razlu¢no pravo.

Namirenje iznosa osiguranog razluénim pravom utvrduje se na temelju niZeg od iznosa
Trazbine razlu¢nog vjerovnika i vrijednosti predmeta zaloZznog prava (vidi ¢l. 7.3.6 gore). Ako
je vrijednost predmeta zaloZnog prava manja od traZbine osigurane razlu¢nim pravom, ta
razlika se smatra nedovoljno osiguranom trazbinom prema duZniku. Ta nedovoljno osigurana
trazbina tretira se kao neosigurana trazbina koja stoji u istom redoslijedu namirenja s ostalim
neosiguranim trazbinama prema tom drustvu (v. ¢l. 7.5.3 dolje). Ako je za Trazbinu razlu¢nog
vjerovnika dano i jamstvo, svaka nedovoljno osigurana traZbina ¢e se takoder smatrati
neosiguranom trazbinom u ,,vodopadima“ drustava koji su jamci (v. ¢l. 7.5.4 dolje).

7.5 Trazbine unutar '"vodopada' Koncepta prioriteta namirenja
7.5.1 Troskovi postupka

TroSkovi postupka predstavljaju trazbine prema Agrokor grupi koje su neplacene trazbine
radnika nastale prije otvaranja postupka (koje nisu prijavljene u postupku), Administrativne
obveze i daljnji TroSkovi postupka, tj. trazbine nastale nakon otvaranja postupka (npr. troSkove
osoblja, zakupa i dobavljaca).

Troskovi postupka imaju prednost namirenja pred svim ostalim traZzbinama prema DruStvima
pod izvanrednom upravom. No, uzima se da Drustva pod izvanrednom upravom placaju sve
takve TroSkove postupka u novcu. Slijedom navedenog, iako su TroSkovi postupka dio
,vodopada* Koncepta prioriteta namirenja, Drustva pod izvanrednom upravom ih u potpunosti
podmiruju u novcu te su stoga ispusteni iz izracuna.

7.5.2 SPFA trazbine

SPFA trazbine ¢ine nepodmireni iznosi po SPFA-u. Duznik po SPFA-u je Duznik koji je iznose
iz SPFA-a naknadno prosljedivao odredenim svojim ovisnim druStvima u obliku zajmova.
SPFA zajmodavci imaju zaloZno pravo na medukompanijskim zajmovima nastalim uslijed
prosljedivanja tih iznosa ("SPFA medukompanijski zajmovi"). Nadalje, SPFA je osiguran
imovinom koja nije bila opterecena u vrijeme sklapanja SPFA-a. SPFA je takoder osiguran
jamstvima danim od strane Jamaca po SPFA-u. U svrhu brzog namirenja i maksimalizacije
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stope namirenja pretpostavlja se da ¢e se SPFA zajmodavci prvo namiriti iz SPFA
medukompanijskih zajmova, od DuZnika i Jamaca po SPFA-u te, samo ako preostanu
nepodmireni iznosi po SPFA-u, iz zaloga na materijalnoj i nematerijalnoj imovini DruStava
pod izvanrednom upravom.

SPFA trazbine prve zahvacaju u Distributivnu vrijednost te se namiruju sljede¢im redom:

1.

Zalozno pravo na SPFA medukompanijskim zajmovima

SPFA zajmodavci ¢e se namiriti iz zaloZznog prava na SPFA medukompanijskim
zajmovima. Iznosi namirenja SPFA zajmodavaca od svakog ovisnog drustva
zajmoprimca po SPFA medukompanijskom zajmu utvrduju se s obzirom na
Distributivnu vrijednost svakog odnosnog ovisnog druStva zajmoprimca po SPFA
medukompanijskim zajmovima.

Distributivna vrijednost Duznika i Jamaca po SPFA-u:

Ako SPFA traZzbine ne budu namirene nakon namirenja iz SPFA medukompanijskih
zajmova, SPFA zajmodavci ¢e namiriti razliku od DuZnika i Jamaca po SPFA-u.

Jamci po SPFA-u imaju pravo regresa protiv DuZnika za svaki iznos koji plate po
osnovi SPFA jamstava. U sluaju da SPFA zajmodavci (kroz SPFA jamstva)
prekomjerno namire svoje trazbine, taj viSak namirenja se vraca Jamcima po SPFA-u u
istom omjeru u kojem je od svakog jamca i namiren. Na primjer, ako je razlika koja se
potrazivala od tri Jamca po SPFA-u iznosila 100 eura 1 rezultirala namirenjem iznosa
od 160 eura od Jamaca po SPFA-u (100 eura od jednog Jamca po SPFA-u, 60 eura od
drugog Jamca po SPFA-u 1 0 eura od treceg), viSak od 60 eura bi se natrag raspodijelio
Jamcima po SPFA-u kako slijedi: 37.5 eura (62,5%) prvome, 22.5 eura (37,5%)
drugome i niSta treCemu. To Ce rezultirati time da Jamci po SPFA-u koji imaju vecu
Distributivnu vrijednost za namirenje SPFA jamstava snose i veci teret.

Distributivna vrijednost niti jednog Jamca po SPFA-u nece biti svedena na nulu zbog
obveze placanja po SPFA jamstvima pod uvjetom da Distributivna vrijednost Duznika
i Jamaca po SPFA-u premasuje iznos SPFA traZbina.

Gore navedeni redoslijed namirenja temelji se na sljede¢im nacelima:

SPFA zajmodavci imaju zaloZno pravo na SPFA medukompanijskim zajmovima koji su
jasno odredeni i mogu se pravovremeno identificirati;

SPFA je osiguran odredenom drugom imovinom te se u scenariju vremenski neograni¢enog
poslovanja vrijednost te imovine nije zasebno obradivala u Konceptu prioriteta namirenja
buduci da se ocekuje da ¢e namirenje iz drugih izvora biti dostatno za ispunjenje trazbina
po SPFA-u;

DuzZnik i Jamci po SPFA-u su solidarni duZznici. U slu¢aju nepotpunog namirenja iz SPFA
medukompanijskih zajmova, SPFA zajmodavci bi istovremeno zahtijevali namirenje od
DuZnika i Jamaca po SPFA-u.
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7.5.3 Neosigurane trazbine nastale prije otvaranja postupka

Neosigurane trazbine su one koje nisu osigurane zaloZnim pravom, kao i iznosi Trazbina
razluénih vjerovnika koji se ne mogu u cijelosti namiriti iz predmeta razlu¢nog prava
(nedovoljno osigurane trazbine). Ti iznosi medusobno stoje u istom redoslijedu namirenja kod
svakog duznika i u odgovaraju¢em ,,vodopadu‘, neovisno o pravnoj osnovi (npr. zajam,
trazbina iz poslovanja, mjenica, itd.) ili vrsti vjerovnika (npr. financijska institucija, dobavljac,
itd.). Osporene trazbine se uvazavaju za potrebe Koncepta prioriteta namirenja.

7.5.4  Trazbine nastale prije otvaranja postupka osigurane jamstvima

TraZzbine osigurane jamstvima (ukljucujuc¢i suduzniStva) su trazbine za koje su jamstva dala
drustva razli¢ita od zajmoprimca po odgovarajucoj pravnoj osnovi. Ako je trazbina za koju je
dano jamstvo osigurana, Koncept prioriteta namirenja ¢e trazbinu prvo namiriti iz predmeta
razlu¢nog prava (vidi ¢l. 7.4 gore). Svaki nedovoljno osigurani dio traZbine Ce se tretirati kao
neosigurana trazbina prema svakom od jamaca.

trazbine. Stoga ¢e i Koncept prioriteta namirenja pretpostaviti namirenje istog iznosa od svakog
pojedinog duznika i jamca. Ako to rezultira time da traZbina osigurana jamstvom bude
prekomjerno namirena, viSak ¢e se raspodijeliti natrag svakom jamcu (ali ne i duZniku) u istom
omjeru u kojem je i namiren. Osim kod jamstava po SPFA-u, do prekomjernog namirenja
trazbine osigurane jamstvom (i ponovne raspodjele viska jamcima) dolazi samo u par iznimnih
slucajeva.

7.5.5 Trazbine nastale prije otvaranja postupka osigurane zaduznicama

Odredene trazbine osigurane su zaduznicama koje su u osnovi jamstva (ukljucujuci
suduzniStva), budu¢i da te zaduZnice imaju isti redoslijed namirenja kao 1 glavna trazbina. Za
vecinu takvih trazbina je duznik po glavnoj trazbini isti kao i duznik po zaduznici u kojem
slu¢aju je rezultat da postoji samo jedna trazbina prema tom drustvu. No, u odredenim
slucajevima se duznik(ci) po zaduZnici(ama) razlikuju od duZnika glavne trazbine. Te se
tretiraju kao i trazbine osigurane jamstvima u smislu da je duZnik(ci) po zaduZnici(ama)
izjednacen s jamcem (a traZbina je izjednacena s trazbinom osiguranoj jamstvom).

7.5.6  Vrijednost vlasnickog kapitala

Vrijednost vlasnickog kapitala ¢ini Distributivna vrijednost koja preostane nakon Sto se sve
trazbine u potpunosti podmire. Vrijednost vlasni¢kog kapitala se tada koristi za utvrdivanje
vrijednosti zaloznog prava na dionicama/poslovnim udjelima kojima su osigurane odredene
Trazbine razlu¢nih  vjerovnika ili za utvrdivanje vrijednosti koja pripada
dioni¢arima/Clanovima mjerodavnog drustva, ukljucujuc¢i manjinske dionicare/Clanove drustva
(ako postoje).

7.6 Ostale trazbine koje se uzimaju u obzir
7.6.1 Trazbine povezanih drusStava nastale prije otvaranja postupka

Trazbine povezanih drustava su trazbine jednog drustva unutar grupe prema drugome. Ove
trazbine se kod utvrdivanja namirenja tretiraju kao i trazbine tre¢ih osoba. Vecina traZbina
povezanih drustava je neosigurana i jednakog redoslijeda namirenja kao i ostale neosigurane
trazbine.
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7.6.2 Trazbine nastale prije otvaranja postupka po osnovi jamstva za trazbinu prema
drustvu koje nije pod Postupkom izvanredne uprave

Odredene trazbine prema duZnicima koji nisu pod Izvanrednom upravom osigurane su
jamstvima koja su dala Drustva pod izvanrednom upravom. Neki od tih iznosa su prijavljeni i
utvrdeni u postupku prijave trazbina u Postupku izvanredne uprave. No, budu¢i da se ocekuje
da ¢e sva drustva koja nisu pod Izvanrednom upravom nastaviti poslovati nakon Nagodbe, od
jamaca pod Izvanrednom upravom se za trazbine po osnovi jamstva ne uzima vrijednost te
takve trazbine prema NeodrZivim drustvima pod izvanrednom upravom po osnovi jamstva
ostaju s izvornim jamcima 1 ne prenose se na Novu grupu.

7.7 Iznos namirenja i raspodjela
7.71  Odredivanje tretmana

Koncept prioriteta namirenja utvrduje namirenje za traZzbine prema DruStvima pod
izvanrednom upravom. No, o ¢injenici je li duznik odrZiv 1 je li traZzbina osigurana razlu¢nim
pravom ovisi hoce li se trazbinu urediti u novoj strukturi kao potpuno naplativu ili ¢e primiti
novi instrument namirenja.

7.7.2  Odrziva druStva pod izvanrednom upravom

OdrZziva drustva pod izvanrednom upravom prenijet ¢e se na novu strukturu kroz prijenos
dionica/poslovnih udjela. Sva imovina i obveze (osigurane i neosigurane razlu¢nim pravom)
¢e ostati kod tog odrzivog drustva, a traZbine vjerovnika ¢e se pravovremeno namiriti u tijeku
normalnog poslovanja. Nagodba ne utjece na vjerovnike koji imaju takve trazbine niti ¢e isti
po Nagodbi dobiti raspodjelu namirenja u Novim instrumentima, uz iznimku onih Razlu¢nih
vjerovnika u dijelu u kojem se ti vjerovnici ne mogu namiriti iz vrijednosti predmeta razlu¢nog
prava, a za koji dio ¢e ste¢i Nove instrumente po Nagodbi.

7.7.3  Neodrziva drustva pod izvanrednom upravom

Imovina i obveze Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom nastale nakon otvaranja
postupka Ce se prenijeti na novu strukturu kroz prijenos imovine (gospodarske cjeline) na novo
drustvo.

Ako je Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom duznik TraZbine razlu¢nog vjerovnika,
svaka od tih traZzbina ¢e se prenijeti na novu strukturu po vrijednosti glavnice koja je jednaka
niZzem od iznosa prava na odvojeno namirenje (razlu¢nog prava) i vrijednosti predmeta
razlu¢nog prava (vidi ¢l. 5.6.3 gore). Ako postoji nedovoljno osigurani dio trazbine, on se
smatra trazbinom neosiguranom razlu¢nim pravom te se kao takav i tretira (vidi ¢l. 7.5.1 gore).
Ako je duznik Trazbine razlu¢nog vjerovnika ista osoba kao osoba zaloZnog duZnika, na isto
novo drustvo se prenose i preneseni iznos Trazbine razlu¢nog vjerovnika i njezin zalog. No,
ako je zaloZni duznik osoba razlicita od osobnog duZnika, TraZbina razlu¢nog vjerovnika se
prenosi na Aisle HoldCo.

Neosigurane trazbine prema ovim druStvima nastale prije otvaranja postupka nece postojati u
novoj strukturi. Umjesto toga ¢e svaka od tih trazbina nastalih prije otvaranja postupka steci
Nove instrumente u omjeru namirene vrijednosti trazbine prema ukupnom namirenju svih
neosiguranih trazbina prema neodrzivim drustvima pod Izvanrednom upravom. Na primjer,
ako pretpostavimo da Agrokor grupa ima 100 eura ukupne Distributivne vrijednosti, a 75 eura
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se raspodjeljuje kombinaciji TroSkova postupka, SPFA trazbina, Osiguranih trazbina i traZbina
prema odrZivim drustvima. Tada bi 25 eura preostalo za raspodjelu trazbinama prema
neodrZivim drusStvima. Ako jedna od tih traZzbina ima pretpostavljeno namirenje od 5 eura, njoj
bi bilo alocirano 20% novih instrumenata namirenja (tj. izravno proporcionalno njezinom
pretpostavljenom namirenju na tom druStvu).

7.8 Ostali aspekti namirenja

7.8.1 Namirenja Trazbina nastalih prije otvaranja postupka po nominalnoj
vrijednosti

Odredene trazbine nastale prije otvaranja postupka podmirene su u cijelosti ili djelomi¢no
tijekom Izvanredne uprave u skladu sa ZPIU-om (v. ¢l. 4.3.2 gore). Svo tako ispla¢eno
namirenje trazbina nastalih prije otvaranja postupka ¢e se smatrati podmirenjem trazbine po
njezinoj nominalnoj vrijednosti i bilo koji preostali iznos takve trazbine Ce se tretirati na isti
nacin kao 1 sve ostale trazbine. Na primjer, traZbina nastala prije otvaranja postupka u iznosu
od 100 eura koja je ve¢ tijekom Postupka izvanredne uprave primila isplatu od 60 eura ima
preostalu neto trazbinu od 40 eura koja se uzima u obzir za svrhu raspodjele po Nagodbi. Ako
vjerovnici istog duznika i istog redoslijeda namirenja imaju pravo na stopu namirenja od 60%,
trazbina bi ostvarila namirenje od 60% na preostali iznos od 40 eura.

7.8.2 Medukompanijske trazbine Odrzivih drustava pod izvanrednom upravom i
Inozemnih ovisnih drusStava prema DuZniku i NeodrzZivim druStvima pod
izvanrednom upravom

U odredenim slucajevima Odrziva drusStva pod izvanrednom upravom i Inozemna ovisna
drustva imaju medukompanijska potraZivanja s osnova trazbina prema DruStvima pod
izvanrednom upravom, a koja su sva uredno prijavljena (kako je opisano u €l. 4.1.4 gore). Ako
je duznik OdrZzivo drustvo pod izvanrednom upravom, medukompanijska potrazivanja/trazbine
¢e postojati u novoj strukturi (te ¢e se medusobno ponistiti na konsolidiranoj razini). No, ako
je duznik Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom, medukompanijska
potraZivanja/trazbine povezanih drustava se tretiraju kao trazbine tre¢ih osoba te ¢e predmetni
vjerovnik — povezano drusStvo imati pravo na raspodjelu novih instrumenata namirenja u
pogledu Namirenja po osnovi te medukompanijske trazbine. U tom sluc¢aju drustvo ¢e umjesto
toga primiti Namirenje svoje medukompanijske trazbine nastale prije otvaranja postupka
sukladno ¢l. 23.3 dolje.

8 TRETMAN DRUGIH DIONIKA I OSTALA UREDENJA PRAVATOBVEZA

Nagodba izravno regulira samo tretman vjerovnika Cije trazbine su nastale prije otvaranja
postupka. Medutim, neizravan uc¢inak nastaje i za ostale dionike.

8.1 SPFA zajmodavci

Sukladno ¢l. 39. st. 1.1 3. ZPIU-a, namirenje SPFA trazbina ima prednost pred svim trazbinama
nastalim prije otvaranja postupka koje nisu osigurane razlu¢nim pravom, osim trazbina
postojecih i biv§ih radnika.

8.2 Ostali vjerovnici ¢ije trazbine su nastale nakon otvaranja postupka

Tijekom Postupka izvanredne uprave, Izvanredni povjerenik je podmirio trazbine nastale
nakon otvaranja Postupka izvanredne uprave u redovnom tijeku poslovanja, ukljucujuci
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plac¢anje Administrativnih obveza i daljnjih obveza mase, ukljucujuci placanja dobavljadima,
zakupnina i poreznih trazbina (v. ¢l. 4.3.1 gore). Sve nepodmirene trazbine nastale nakon
otvaranja postupka bit Ce ili placene prije prestanka Izvanredne uprave ili ¢e biti prenesene u
novu strukturu - bilo na Aisle HoldCo ili na odgovaraju¢e zrcalno Novo hrvatsko ovisno
drustvo - u sklopu prijenosa poslovanja kao Sto je navedeno u €l. 5.5.2 gore. Po dovrSetku
prijenosa, ¢lanovi Nove grupe ¢e biti duZnici trazbina nastalih nakon otvaranja postupka.

8.3 Vjerovnici DrusStava izvan izvanredne uprave

Budu¢i da Drustva izvan izvanredne uprave nisu obuhvacena Izvanrednom upravom, trazbine
vjerovnika tih drusStava ostaju potpuno naplative po Nagodbi te ti vjerovnici ne¢e imati pravo
na Depozitarne potvrde ili Zamjenjive obveznice po Nagodbi.

84 Dionicari / ¢lanovi drustva Duznika i Neodrzivih drustava pod izvanrednom
upravom

Dionicari / ¢lanovi drustva DuZnika i NeodrZivih drustava pod izvanrednom upravom ¢e po
Nagodbi ostati kao dionicari/Clanovi drusStava koja su uglavnom bez imovine, budu¢i da je
izraCunato da ¢e njihovo namirenje po Konceptu prioriteta namirenja biti jednako nuli. Na
postojece dionicare / ¢lanove druStva Nagodba nece negativno utjecati, buduci da oni nisu
stavljeni u gospodarski gori poloZaj od onog u kojem bi bili da nije bilo Nagodbe.

8.5 Dionicari / ¢lanovi druStva Odrzivih druStava pod izvanrednom upravom i
Drustava izvan izvanredne uprave

Odrziva drustva pod izvanrednom upravom i Drustva izvan izvanredne uprave bit ¢e prenesena
u novu strukturu kroz prijenos dionica / poslovnih udjela koje u tim druStvima drze DruStva
pod izvanrednom upravom. Buduéi da Odrziva drustva pod izvanrednom upravom imaju
pozitivnu vrijednost vlasnickog kapitala, dionicari / ¢lanovi svakog takvog Odrzivog druStva
pod izvanrednom upravom nece biti podvrgnuti umanjenju po Nagodbi niti ¢e primiti
Depozitarne potvrde ili Zamjenjive obveznice u odnosu na njihove dionice / poslovne udjele u
Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom. Isto tako, budu¢i da Drustva izvan izvanredne
uprave nisu obuhvacena Izvanrednom upravom, na dioniare / Clanove DruStava izvan
izvanredne uprave Nagodba takoder nece utjecati niti ¢e primiti Depozitarne potvrde ili
Zamjenjive obveznice sukladno istoj.

8.6 Uredenje prava i obveza sa Sberbank

Sberbank of Russia po Nagodbi stjeCe Uvjetno pravo placanja Sberbank (Cl. 21 dolje) i
Sberbank put opciju u odnosu na dionice u Mercatoru (kako je definirano dolje)(Cl. 25 dolje),
a pri ¢emu povlaci sudske postupke koje vodi.

8.7 Uredenje prava i obveza za Korist imatelja Granicnih trazbina

Odredeni vjerovnici koji imaju Grani¢ne trazbine po Nagodbi stjecu Uvjetno pravo placanja
dobavljaca sukladno odredbama cl. 20 dolje.

8.8 Stjecanja dionica u drustvima Agrolaguna d.d. i Zitnjak d.d.
Razmatra se da Aisle Dutch TopCo, odmah po nastupanju Datuma pocetka provedbe, sklopi

pravni posao radi stjecanje dionica 29,830 (51%) dionica druStva Agrolaguna d.d., Porec,
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Matije Vlasica 34, OIB: 8496188473 i 8.508 (4,14%) dionica drustva Zitnjak d.d., Zagreb,
Marijana Cavica 1, OIB: 25435300118 uz ukupnu naknadu u iznosu od 20 milijuna eura.

9 ANALIZA LIKVIDACILJE

Hrvatsko pravo i medunarodna praksa propisuju da nijedan vjerovnik ne bi trebao primiti manje
nego Sto bi primio u slu¢aju likvidacije (€l. 337. st. 2. SteCajnog zakona). Prema tome, scenarij
likvidacije koristi se da bi se pokazalo da je ovaj uvjet ispunjen te sluzi da bi pokazao i
financijske koristi Nagodbe, ali takoder i znacajan gubitak vrijednosti u likvidaciji kao jedinoj
alternativi nagodbi koja predvida vremensku neograni¢enost poslovanja (“Analiza
likvidacije”).

Analiza likvidacije se u odnosu na svaku trazbinu provodi po istim nacelima kao i Koncept
prioriteta namirenja; za svako drusStvo Distributivna vrijednost se temelji na likvidacijskim
procjenama u Analizi likvidacije, a ne na vrijednosti po vremenski neogranicenom poslovanju.
Ukupna Distributivna vrijednost u likvidaciji svih DruStava pod izvanrednom upravom je
procijenjena na 1.962 milijuna eura, Sto je 892 milijuna eura manje od vrijednosti po
vremenskoj neogranicenosti poslovanja od 2.854 milijuna eura na kojem se temelji ova
Nagodba. Analiza likvidacije jasno pokazuje da je raspodjela vjerovnicima po Nagodbi
znacajno visa od one koja bi se ocekivala u bilo kakvoj likvidaciji DruStava pod izvanrednom
upravom.

9.1 Niza distributivna vrijednost u likvidaciji

Tipi¢no je da je Distributivna vrijednost u scenariju likvidacije manja nego u scenariju
vremenske neogranicenosti poslovanja. To stoga Sto postoji visoka vjerojatnost prestanka
poslovanja i/ili prisilne prodaje po diskontiranoj cijeni ili gospodarskih cjelina ili, Sto je
vjerojatnije u slucaju likvidacije, njihove imovine, Sto ¢e opcenito rezultirati znacajno nizom
vrijednosti (i slijedom toga, iznosom namirenja) nego ako bi se poslovanje nastavilo na
vremenski neograni¢enoj osnovi. Nadalje, likvidacijski steajni postupak bi prouzrocio i
dodatne sudske i administrativne troskove, a vjerojatno i dugotrajni postupak prodaje ¢ime bi
se dodatno smanjila sadasnja neto Distributivna vrijednost.

Analiza likvidacije je procjena koja ovisi o polaznim pretpostavkama o razvoju postupka te
podlijeZe neizvjesnosti 1 nesigurnosti u pogledu valjanosti polaznih pretpostavki. Sljedeci
aspekti u odnosu na Distributivnu vrijednost u usporedbi sa scenarijem vremenske
neogranicenosti poslovanja su uzeti u obzir:

— Pretpostavka da Drustva pod izvanrednom upravom generiraju vrijednost za namirenje,
koja je viSa od:

— utrzive vrijednosti iz rasprodaje drusStva uz diskont (v. ¢l. 9.1.1 dolje) uzimajuci u obzir
procjene na bazi vremenske neograni¢enosti poslovanja, ili

— potencijalno utrzZive vrijednosti iz raspolaganja imovinom nakon prestanka poslovanja
(v. €l. 9.1.2 dolje).

— Pretpostavka da ¢e drustva koja nisu pod Izvanrednom upravom biti prodana u rasprodaji
uz diskont.

— Vrijednost sporedne imovine uskladena je koriStenjem diskonta koji odraZzava znacajno
niZu vrijednost koja se moZe ostvariti u kontekstu prisilne prodaje; i
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— Vrijednost zaloZene klju¢ne imovine je diskontirana kako bi odrazila nizu vrijednost koja
se moze realizirati zbog prisilne prodaje.

Procjena se temelji na zadnjoj dostupnoj bilanci svakog drustva koja je u vecini slucajeva
bilanca za poslovnu godinu 2017.

9.1.1 Rasprodaja uz diskont

Pretpostavka je da bi se vrijednost vremenski neograni¢enog poslovanja (djelomi¢no) mogla
realizirati u prodaji zbog nuZzde, koja bi u nekim slucajevima mogla dovesti do viSih
likvidacijskih vrijednosti u usporedbi s unovéenjem imovine. Kao ulazne vrijednosti koristile
su se procjene vrijednosti poslovanja (EV) kod vremenski neograni¢enog poslovanja i uvecanja
imovine, te su podvrgnute diskontu kod rasprodaje. Diskont kod rasprodaje primijenjen je na
niZi ponderirani raspon procjena vrijednosti vremenski neograni¢enog poslovanja. TroSkovi
transakcije za rasprodaju uz diskont nisu primijenjeni.

9.1.2 Unovcenje imovine

Unovcenje imovine procjenjuje sredstva koja bi bila ostvarena, nakon troSkova unovcenja, od
raspolaganja imovinom tijekom hipotetskog unovéenja na temelju hipotetskih vrijednosti
namirenja i primjenom tipicnih trZiSnih diskonta na knjigovodstvene vrijednosti kako slijedi:

Procjena namirenja

min. [ mid | max.
Novac 100% | 100% | 100%
Zemljista i gradevine 50%| 60%| 70%
Oprema 10%| 18%| 25%
Biolo$ka imovina 40%| 50%| 60%
Nekretnine, postrojenja i oprema u
zakupu 0% 0% 0%
Fizi¢ka imovina u izgradnju 0%| 25%| 50%
Udio u povezanim osobama 0% 0% 0%
Financijska imovina (trec¢e osobe) 20%| 30%| 40%
Ostala imovina 0%| 25%| 50%
PotraZivanja (prema tre¢im osobama) 10%| 25%| 40%
PotraZivanja (drzava) 80%| 90%| 100%
PotraZivanja (unutar grupe) 0% 0% 0%
Inventar (gotov proizvod) 40%| 50%| 60%
Inventar (sirovine) 20%| 25%| 30%
Predujmovi / predujmljeni rashodi 0%| 13%| 25%
Nematerijalna imovina 0% 0% 0%

9.2 Usporedba tretmana po Nagodbi u odnosu postupak likvidacije

Kao sto je detaljnije opisano u ¢l. 7 gore, namirenje svakog vjerovnika utvrduje se po svakoj
trazbini zasebno i po svakom drusStvu zasebno. Primjenjujuci Distributivnu vrijednost na osnovi
vremenske neogranicenosti poslovanja, Nagodba stavlja vjerovnike u poloZaj koji u odnosu na
namirenje njihovih trazbina nije gori od ofekivanog namirenja u likvidacijskom scenariju.
Procijenjeno namirenje u likvidaciji navedeno je za svaku trazbinu u Prilogu 4 (TraZbine) u
stupcu ,,U slu¢aju likvidacije®.

— Vjerovnici ¢ije trazbine nisu osigurane razlu¢nim pravom: Namirenje vjerovnika Cije

trazbine nisu osigurane razlu¢nim pravom odreduje se po Distributivnoj vrijednosti
odnosnog drustva. Kao S$to je opisano u €l. 9.1 gore, likvidacija dovodi do niZe vrijednosti
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koja je raspoloziva za raspodjelu, osim ako u rijetkim sluc¢ajevima vrijednost na temelju
vremenski neogranic¢enog poslovanja bude jednaka vrijednosti u likvidaciji.

— Razlu¢ni vjerovnici: Namirenje Razlu¢nih vjerovnika odreduje se po vrijednosti predmeta
razlu¢nog prava u odnosu na osigurani dio traZzbine i namirenju za eventualni neosigurani
dio. Vrijednost predmeta razluénog prava primijenjena kod analize na bazi vremenski
neograni¢enog poslovanja je najmanje u vrijednosti kao i kod likvidacije, a u pravilu je i
veca zbog efikasnijeg koriStenja u vremenski neograni¢enom poslovanju i eventualnih
diskonta koji bi se primijenili u likvidacijskoj prodaji.

Dionicare / €lanove druStva Nagodba nece dovesti u poloZaj koji bi bio gori od onog u
likvidaciji:

— Dioni¢ari Duznika i dionicari/ ¢lanovi drustva Neodrzivih drusStava pod izvanrednom
upravom: DioniCari Duznika i dionicari / Clanovi drustva Neodrzivih druStava pod
izvanrednom upravom bit ¢e namireni 1 u slu¢aju vremenski neograni¢enog poslovanja po
Nagodbi i u Analizi likvidacije tek nakon §to u cijelosti budu namireni vjerovnici koji nisu
osigurani razluénim pravom (Cl. 285. 2. re€. Ste€ajnog zakona). Sukladno tome, namirenje
je kao i1 za vjerovnike koji nisu osigurani razlu¢nim pravom funkcija Distributivne
vrijednosti u predmetnom drusStvu koje nije gore nego po Nagodbi (v. gore kod vjerovnici
koji nisu osigurani razlu¢nim pravom). Drustvo pod izvanrednom upravom bi po zavrsetku
standardnog postupka likvidacije prestalo postojati 1 dionice/udjeli prijasnjih
dionicara/Clanova drustva bi prestali postojati. Po Nagodbi, dionicari / clanovi neodrzivih
drustava Ce ostati u staroj strukturi.

— Dionicari / ¢lanovi drusStva i ostali dionici Odrzivih drusStava pod izvanrednom
upravom: Nagodba nece utjecati na dioni¢are / clanove Odrzivih druStava pod
izvanrednom upravom te isti stoga nisu u loSijem poloZaju nego u likvidaciji. Trazbine
vjerovnika OdrZivih drustava pod izvanrednom upravom su potpuno naplative te isti stoga
nisu u lo$ijem poloZaju zbog Nagodbe.

10 PROVEDBA RESTRUKTURIRANJA GRUPE PO NAGODBI
10.1 Vremenski okvir
10.1.1 Glasovanje, potvrda i rok za zalbu

Nakon §to prijedlog Nagodbe bude podnesen Sudu, Sud ¢e u roku 5 do 15 dana zakazati rociste
za glasovanje o Nagodbi (Cl. 43. st. 9. ZPIU) (v. ¢l. 4.1.5.1 gore). Ako vjerovnici prihvate
Nagodbu, Sud ¢e izdati rjeSenje o potvrdi ili o uskrati potvrde Nagodbe (Cl. 43. st. 15., 16.
ZPIU) (v. ¢l. 4.1.5.4 gore). Protiv tog rjeSenja DuZnik 1 svaki vjerovnik mogu podnijeti Zalbu
(¢l. 8. ZPIU, ¢l. 339. Stecajnog zakona), u roku 8 dana od dana dostave rjeSenja (¢l. 8. ZPIU,
¢l. 19. Ste€ajnog zakona).

Postupak izvanredne uprave Ce zavrsiti ako vjerovnici ne prihvate nagodbu i istu Sud ne potvrdi
do 10. srpnja 2018. (¢l. 47. t. 3. ZPIU) nakon ¢ega se otvara standardni steCajni postupak na
imovini Drustava pod izvanrednom upravom. Do jednakog ishoda moze do¢i ako vjerovnici
prihvate nagodbu, ali ne bude potvrdena od Suda ili ako bude potvrdena od Suda, ali to rjeSenje
o potvrdi bude stavljeno izvan snage odlukom Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske
po Zalbi.
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10.1.2 Provedba i zavrSetak postupka

Sukladno Nagodbi, Izvanredni povjerenik ¢e poduzeti sve potrebne mjere pocevsi od Datuma
potvrde Nagodbe kako bi Datum javne objave (kako je definiran niZe) nastupio $to je moguce
prije nakon Pravomoc¢nosti rjesenja o potvrdi (kako je definirano niZe).

DuzZnik ¢e izdati javnu objavu putem web stranice agrokor.hr 1 mreZne stranice e-oglasne ploca
sudova te ishoditi da se izda obavijest kroz klirinske sustave, nakon $to svi Odgodni uvjeti za
provedbu Nagodbe budu ispunjeni (ili dode do odricanja od istih sukladno ¢I. 28.3 dolje).

Dan te objave je ,,Datum javne objave‘. Izvanredni povjerenik ¢e u javnoj objavi proglasiti
datum na koji ¢e se provesti mjere restrukturiranja predvidene Nagodbom i provedbene radnje
dodatno opisane u Hodogramu (definirano nize), a koji datum ¢e biti najranije 15 i najkasnije
30 radnih dana od Datuma javne objave i odreden od strane Suda temeljem suglasnog
prijedloga Izvanrednog povjerenika i Vjerovnickog vijeca ("Datum pocetka provedbe").

Na Datum pocetka provedbe izvrSit Ce se sljedece radnje:

— stupanje na snagu obveza Novcane isplate Nepotpuno naplativih traZbina manjeg iznosa u
novcu (kako je navedeno u ¢l. 23.4 dolje);

— otpis trazbina koje se otpisuju temeljem ove Nagodbe (kako je navedeno u ¢l. 16.1 dolje);
— ustup Ustupljenih trazbina Aisle Dutch TopCo-u (kako je navedeno u ¢l. 18 dolje);

— izdavanje Novih instrumenata OvlaStenicima novih instrumenata i Escrow agentu za
vrijednosne papire (kako je navedeno u €l. 18.3.2 dolje);

— izdavanje Zapisa o zajmu dobavljaca i, ako je ispunjen odgodni uvjet za izdanje, Zapisa o
zajmu Sberbank;

— provedba Sberbank put opcije u mjeri u kojoj je ista iskoriStena sukladno ¢l. 25;

— stupanje na snagu uvjeta namirenja TraZzbina razlu¢nih vjerovnika (kako je navedeno u ¢l.
23.2123.2.2 dolje) i Potpuno naplativih trazbina (kako je navedeno u ¢l. 23.1 dolje);

— nastanak obveze na prijenos i/ili prijenos poslovanja Drustava pod izvanrednom upravom
na Novu grupu (kako je navedeno u ¢l. 22.1.1 dolje); i

— odrzat ¢e se Prva skupstina Imatelja potvrda (kako je navedeno u ¢l. 19.1 nize).

Ostale radnje potrebne za provedbu poduzet ¢e se na Datum pocetka provedbe ili, ako isto nije
moguce, Sto je ranije moguce (zajedno sa svim drugim gore navedenim radnjama koje sukladno
svojim uvjetima nisu provedene na Datum pocetka provedbe) u danima koji neposredno slijede,
pod uvjetom odredaba ¢l. 22.3 dolje.

Vjerovnici, Drustva pod izvanrednom upravom i Drustva nove grupe potvrduju i pristaju da
niti jedna radnja poduzeta radi provedbe Nagodbe, pocevsi od Datuma pocetka provedbe, nece
mo¢i biti ukinuta ili na drugi nacin vracena u prijasnje stanje, osim kao $to je navedeno u cl.
16.4 dolje.
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Izvanredna uprava ¢e zavrsiti po dovrSetku mjera restrukturiranja (Cl. 47. t. 2. ZPIU). ZavrSetak
Postupka izvanredne uprave i likvidacija Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom
izvrsit ¢e se sukladno ¢l. 29.1 dolje.

10.2 Hodogram

Potrebni koraci za provedbu restrukturiranja grupe detaljno su navedeni u hodogramu u Prilogu
21 (Hodogram) ('"Hodogram'").

10.3 Rizici u provedbi

Napomena: ovaj ¢lanak isklju¢ivo obraduje odredene specifi¢ne rizike povezane s provedbom
mjera restrukturiranja.

RjeSenje o potvrdi Nagodbe moze biti stavljeno izvan snage uslijed jedne ili viSe uspjesSnih
zalbi. U tom slucaju Nagodba ne bi imala pravni u¢inak te ve¢ provedene mjere restrukturiranja
bi moguce trebalo ukinuti.

Nagodba se sklapa i potvrduje po ZPIU koji do sada nije primjenjivan u praksi; prema tome,
ne postoji ranija sudska praksa o sluCajevima restrukturiranja po ZPIU koji su u proslosti
uspjesno provedeni.

Agrokor grupa posluje u razlicitim sudskim nadleZnostima izvan Republike Hrvatske od kojih
neke do sada nisu priznale Postupak izvanredne uprave. To znaci da postoji rizik da Nagodba
nece biti priznata u tim sudskim nadleZnostima, ukljuc¢uju¢i ucinak prijenosa Inozemnih
ovisnih drustava na Novu grupu i predloZeno ustupanje Ustupljenih traZbina.

Promjena krajnje kontrole Agrokor grupe moZe dovesti do primjene odredaba o promjeni
kontrole u odredenim poslovnim i financijskim ugovorima (ukljucujuéi znacajno financiranje
Inozemnih ovisnih drustava) i do obvezne ponude za preuzimanje za drustva Agrokor grupe
koja nisu pod Izvanrednom upravom, a za koje je po Nagodbi predvideno da bi trebala biti
prenesena na Novu grupu. Moguca su i daljnja ogranicenja ili zapreke u provedbi prijenosa po
mjerodavnom pravu, ugovorima, osnivackim aktima, pravilnicima ili po drugim osnovama.

Provedba Nagodbe podlijeze odredenim odgodnim uvjetima, izmedu ostalog, odobrenju
koncentracije 1 regulatornim suglasnostima te poreznim potvrdama koje na Datum podnoSenja
Nagodbe nisu u cijelosti izdane ili rijeSene.

104 Odgodni uvjeti za Provedbu Nagodbe

Provedba ove Nagodbe ovisit ¢e 0 odgodnim uvjetima odredenima u Provedbenoj osnovi (v.
¢l. 28 dolje).

10.5 Priznanje Nagodbe u inozemstvu

Po potvrdi Nagodbe od Suda, Izvanredni povjerenik moZe podnijeti zahtjev za priznanjem ili
drugim pravnim sredstvima po mjerodavnom lokalnom pravu u odnosu na Nagodbu u mjeri u
kojoj je takvo priznanje potrebno ili korisno radi provedbe odredenih mjera restrukturiranja,
osobito (ali ne iskljucivo) u sljede¢im drZzavama: Bosna i Hercegovina, Engleska i Wales, Crna
Gora, Nizozemska, Srbija, Slovenija i Sjedinjene Americke DrZzave.
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11 RAZVRSTAVANJE VJEROVNIKA ZA POTREBE GLASOVANJA

Prema ZPIU vjerovnici se razvrstavaju u skupine po njihovim trazbinama i pravnom poloZaju
(¢l. 29. st. 2.1 ¢l. 18. st. 2. ZPIU). Svaka skupina vjerovnika pojedinacno glasuje o Nagodbi u
skladu s ¢l. 43. st. 14. ZPIU.

Nagodbom se formiraju posebne skupine vjerovnika razliitog pravnog polozaja; vjerovnici
istog pravnog polozaja mogu biti svrstani u daljnje skupine prema istovrsnosti gospodarskih
interesa (Cl. 308., st. 1.1 2. Ste¢ajnog zakona).

Vjerovnici su razvrstani u skupine po vrstama trazbina Sto znac¢i da neki vjerovnik koji ima
nekoliko vrsta trazbina moZe stoga biti zastupljen u viSe skupina.

Temeljem gore navedene zakonske osnove, Vjerovnici su razvrstani u skupine rjeSenjem
Trgovackog suda u Zagrebu, posl. br. St-1138/2017, od 13. travnja 2017. kojim je osnovano
Privremeno vjerovnicko vije¢e. Takvo razvrstavanje koristit ¢e se za potrebe glasovanja o ovoj
Nagodbi u skladu s ¢l. 43. ZPIU.

Vjerovnici su sukladno gore navedenom rjeSenju Suda razvrstani u sljedece skupine:

— Mali dobavljaci, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici Cije trazbine ne prelaze
100.000,00 kn;

— Veliki Dobavljaci, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici Cije traZzbine prelaze
100.000,00 kn;

— Imatelji obveznica, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici koji su imatelji obveznica
izdanih od strane DuZnika;

— Neosigurani vjerovnici, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici Cije traZbine nisu
osigurane razlu¢nim pravom,;

— Osigurani vjerovnici, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici €ije trazbine su osigurane
razlu¢nim pravom.

12 POREZNE POSLJEDICE

12.1 Prijenosi gospodarskih cjelina Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom
na Novu grupu

Sukladno ¢l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU, prijenos poslovanja Neodrzivih druStava pod
izvanrednom upravom na odgovaraju¢a Nova hrvatska ovisna druStva ¢e za porezne svrhe
predstavljati prijenos gospodarskih cjelina.

Prijenosi gospodarskih cjelina od Neodrzivih drusStava pod izvanrednom upravom na
odgovaraju¢a Nova hrvatska ovisna drusStva nece se za potrebe hrvatskog PDV-a smatrati
isporukama te nece nastati obveza placanja ili financiranja PDV-a.

Bilo koje porezne obveze koje ¢e nastati u NeodrzZivim druStvima pod izvanrednom upravom
na provdebi Nagodbe (koje, medu ostalim, uklju¢uju porezne obveze koje nastaju temeljem
dobitaka od prijenosa gospodarskih cjelina po fer vrijednosti, temeljem dobitaka od prijenosa
(odnosno prodaje) sporedne imovine i udjela u povezanim druStvima po fer vrijednosti,
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temeljem otpisa duga kao i bilo koje druge porezne obveze koja bi mogle nastati kod provedbe
Nagodbe) ne prenose se u Nova hrvatska ovisna drustva sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5.
alineja 1. ZPIU.

Samo porezne obveze kao i druge vrste obveza prema drzavi koje nastaju nakon otvaranja
postupka te koje su prijavljene u sklopu redovnih poslovnih aktivnosti Neodrzivih drustava pod
izvanrednom upravom u razdoblju od 10 travnja 2017. do dana prijenosa gospodarskih cjelina
prenose se na Nova hrvatska ovisna druStva sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU;
radi izbjegavanja sumnje, bilo kakve porezne obveze ili bilo koje druge obveze prema drzavi
koje nastaju nakon otvaranja postupkam, a rezultat su ili nstaju u svezi s provedbom Nagodbe
ne prenose se na Nova hrvatska ovisna drusStva sukladno odredbama ¢I. 43. st. 5. alineja 1.
ZPIU.

12.2 Prijenosi imovine (koja nije dio gospodarskih cjelina) Neodrzivih drustava pod
izvanrednom upravom na Novu grupu

Prijenosi na odgovaraju¢a Nova hrvatska ovisna drustva imovine koja nije dio gospodarskih
cjelina ¢e se izvrsiti kako slijedi:

1. Prijenos novih gradevina (gradevine prije prvog nastanjenja ili koristenja ili gradevine
kod kojih od datuma prvog nastanjenja odnosno koriStenja do datuma sljedece
isporuke nije proteklo vise od dvije godine), gradevinska zemljiSta i imovina koja nisu
nekretnine bit ¢e oporeziva PDV-om po stopi 25% kojeg ¢e NeodrZiva drustva pod
izvanrednom upravom trebati prijaviti i platiti. Odgovaraju¢a Nova hrvatska ovisna
drustva imat ¢e pravo na povrat ulaznog PDV-a (ako su u trenutku prijenosa
registrirani kao obveznici PDV-a i ako ¢e imovinu koristiti za isporuke oporezive
PDV-om, pod pretpostavkom da je PDV podmiren od strane Neodrzivog druStva pod
izvanrednom upravom);

2. Prijenos drugih nekretnina ¢e biti oporeziv porezom na promet nekretnina po stopi od
4% koji podmiruju odgovaraju¢a Nova hrvatska ovisna drustva te koji predstavlja
nepovratni izdatak. Iznimno, ako:

a)  Neodrziva drustva pod izvanrednom upravom i Nova hrvatska ovisna drustva
su registrirana kao obveznici PDV-a; i

b)  Nova hrvatska ovisna druStva namjeravaju Koristiti takve nekretnine za isporuke
oporezive PDV-om;

izabrat ¢e se da umjesto toga prijenos takvih nekretnina podlijeze PDV-u po stopi od
25% u kojem slucaju ¢e se primjenjivati PDV mehanizam prijenosa porezne obveze,
te nece postojati potreba financiranja PDV-a.

Svi dobitci koji ¢e nastati na prijenosu imovine koja nije dio gospodarskih cjelina bit ¢e
oporezivi porezom na dobit na razini Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom koja
prenose imovinu (podloZno prenesenim poreznim gubitcima kojima se moZe umanjiti takva
porezna osnovica).

Obveze poreza na dobit koje nastanu u Neodrzivim druStvima pod izvanrednom upravom kao
posljedica prijenosa imovine koja nije dio gospodarskih cjelina se ne prenose na odgovarajuce
Novo hrvatsko ovisno drustvo sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU.
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12.3  Prijenosi dionica / poslovnih udjela Odrzivih drusStava pod izvanrednom
upravom i Inozemnih ovisnih drustava

Prijenosi udjela u Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom i Inozemnim ovisnim
drustvima od strane DuZnika ili bilo kojeg drugog hrvatskog drustva iz Agrokor grupe na Aisle
HoldCo u svrhu podmirenja obveza prema Aisle HoldCo-u ili bilo kojem drugom drustvu Nove
grupe nece biti oporezivi hrvatskim PDV-om.

Svi dobitci koji ¢e nastati na prijenos takvih udjela bit ¢e oporezivi porezom na dobit na razini
DuZnika ili bilo kojeg drugog hrvatskog drustva iz Agrokor Grupe koje prenosi udjele
(podloZno prenesenim poreznim gubitcima kojima se moZe umanjiti takva porezna osnovica).
Obveze poreza na dobit koje nastanu kao posljedica prijenosa udjela u Duzniku ili bilo kojem
drugom hrvatskom drustvu iz Agrokor Grupe nece se prenijeti na Aisle HoldCo sukladno
odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja 1 ZPIU.

Svi dobitci od prodaje poslovnih udjela / dionica Inozemnih druStava sa sjediStem u Federaciji
Bosne i Hercegovine podlijegat ¢e porezu po odbitku po stopi od 10% u mjeri u kojoj poslovni
udjeli / dionice koje su predmet prodaje vecinu svoje vrijednosti izvode iz nekretnina
smjestenih u Federaciji Bosne i Hercegovine. Nece biti poreza po odbitku u odnosu na prijenos
poslovnih udjela / dionica Inozemnih ovisnih druStava u Sloveniji, Srbiji i Madarskoj.

90



Dio 1I: Provedbena osnova

13 UVODNE ODREDBE
Nagodba ureduje odnose:

— vjerovnika (fizickih i pravnih osoba koje imaju traZbinu prema duzniku i njegovim ovisnim
1 povezanim druStvima u vrijeme otvaranja Postupka izvanredne uprave, u smislu ¢lanka
29. stavka 1. ZPIU (,,Vjerovnici®));

— duZnika u Postupku izvanredne uprave (druStvo Agrokor d.d., definiranog kao DuZnika i
njegovih povezanih i ovisnih drustava nad kojima je otvoren Postupak izvanredne uprave,
definiranih kao DruStva pod izvanrednom upravom koji pojam ukljucuje i DuZnika); i

— Drustava Nove grupe i1 Platnog agenta dobavljaca kao ostalih subjekata koji sudjeluju u
provedbi Nagodbe u mjeri u kojoj se u odnosu na Nagodbu daje izjava ili pristanak, ili
preuzima obveza.

Nagodbom se ureduju iznos i nacin namirenja Vjerovnika, pravni polozaj Drustava pod
izvanrednom upravom i drugih sudionika u Postupku izvanredne uprave te propisuju mjere
koje trebaju biti poduzete radi njezine provedbe.

Mjere i radnje koje trebaju biti poduzete temeljem Nagodbe medusobno su uvjetovane i moraju
se poduzimati redoslijedom koji je odreden. Radi pomo¢i u tumacenju Nagodbe u pogledu
njezine provedbe, mjere i radnje koje ¢e se poduzeti detaljnije su prikazane u Hodogramu
(priloZen kao Prilog 21 (Hodogram)).

Izvanredna uprava provodi se nad imovinom svakog Drustva pod izvanrednom upravom u
obliku procesne, a ne sadrZajne (materijalne) konsolidacije postupka. Stoga, predmet primjene
Nagodbe obuhvac¢a imovinu Drustava pod izvanrednom upravom u cjelini, a pravo namirenja
svakog Vjerovnika utvrduje se po svakoj trazbini zasebno i prema svakom Drustvu pod
izvanrednom upravom u odnosu na koje je pojedinacna trazbina prijavljena. Svakoj pojedinoj
trazbini je, temeljem njenih objektivnih karakteristika, Konceptom prioriteta namirenja
dodijeljen prvenstveni red s kojim ta trazbina sudjeluje u podjeli Distributivne vrijednosti
svakog pojedinog Drustva pod izvanrednom upravom. Rezultat ovog izracuna daje iznos i
nacin namirenja svake pojedine trazbine.

Drustva nove grupe i Platni agent dobavljaca pristaju na ovu Nagodbu i pristaju biti njome
obvezani kao da su Drustva nove grupe i Platni agent dobavljaca usli u ugovorne odnose
izravno s odgovaraju¢im strankama. DruStva nove grupe i Agent placanja Dobavljaca obvezali
su se podrzati i poduzeti sve razumno potrebne radnje za provedbu i ispunjenje ove Nagodbe.
Obrazac izjave o podrske i pristanka nalazi se u Prilogu 22 (Izjave podrske i pristanka Nove

grupe).

Svaki Vjerovnik, DruStvo Nove grupe, DuZznik i svako drugo Drustvo pod izvanrednom
upravom obvezuju se podrzati Nagodbu i provesti radnje potrebne za provedbu Nagodbe kao
Sto je propisano u istoj i prikazano u Hodogramu te suzdrZati se od svih radnji kojima bi se
sprijecile ili bi bile suprotne radnjama provedbe.

Temeljem ove Nagodbe,
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— Aisle Dutch TopCo, Aisle HoldCo i Aisle STAK ovlaSteni su potpisati sve dokumente
potrebne za provedbu ovdje predvidenih pravnih poslova i radnji (izuzev ispunjavanja i
dostave KYC obrasca) u ime svakog Vjerovnika; 1

— Platni agent dobavljaca ovlasten je potpisati sve dokumente potrebne za provedbu ovdje
predvidenih pravnih poslova i radnji (izuzev ispunjavanja i dostave KYC obrasca) u ime
svakog Kvalificiranog dobavljaca (kako je definirano niZe).

14 PRAVNI UCINAK NAGODBE

Ova Nagodba ima pravni u¢inak od donosenja rjeSenja Suda o potvrdi Nagodbe te je od tog
Datuma potvrde nagodbe obvezujuca za Drustva pod izvanrednom upravom i sve Vjerovnike.
(Clanak 43. st. 18. ZPIU).

Provedba Nagodbe zapocinje na Datum pocetka provedbe. Radi izbjegavanja dvojbi, do
Datuma pocetka provedbe ne dolazi ni do kakvih promjena u vlasnickoj strukturi ili nac¢inu
upravljanja DuzZnikom, ostalih DruStava pod izvanrednom upravom ni bilo kojeg druStva
Agrokor grupe, a koje promjene bi se mogle smatrati promjenom kontrole u smislu zakonskih
1 ugovornih odredbi i obveza.

15 RAZVRSTAVANJE VJEROVNIKA TRAZBINA NASTALIH PRIJE
OTVARANJA POSTUPKA ZA POTREBE GLASOVANJA

Vjerovnici su razvrstani u skupine rjeSenjem Suda, posl. br. St-1138/2017, od 13. travnja 2017.
kojim je osnovano Privremeno vjerovnicko vijece. Vjerovnici su razvrstani u skupine ovisno o
vrsti trazbine Sto znaci da neki vjerovnik koji ima nekoliko vrsta trazbina moZe biti zastupljen
u vise skupina.

Takvo razvrstavanje koristit ¢e se za potrebe glasovanja o ovoj Nagodbi u skladu s ¢l. 43.
ZPIU.

Vjerovnici su sukladno gore navedenom rjeSenju Suda razvrstani u sljedece skupine:

Mali dobavljaci, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici Cije traZzbine ne prelaze
100.000,00 kn;

— Veliki Dobavljaci, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici Cije traZbine prelaze
100.000,00 kn;

— Imatelji obveznica, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici koji su imatelji obveznica
izdanih od strane DuZnika;

— Neosigurani vjerovnici, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici €ije trazbine nisu
osigurane razlu¢nim pravom,;

— Osigurani vjerovnici, u koju skupinu se razvrstavaju Vjerovnici €ije trazbine su osigurane
razlu¢nim pravom.

16 NACIN I RASPODJELA NAMIRENJA

U nastavku su odredeni nacin i uvjeti namirenja svih trazbina Vjerovnika na sljedeci nacin:
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— izdavanjem Novih instrumenata;

— Novc¢anom isplatom;

— izmjenom uvjeta trazbina (uklju¢ivo preuzimanjem duga);

— otpisom pojedinih trazbina; i

— placanjem tijekom postupka Izvanredne uprave,

kao i ostale odredbe mjerodavne za provedbu ove Nagodbe kako su navedene niZe.
16.1 Otpis Trazbina

16.1.1 Trazbine s Namirenjem jednakim nuli

Radi izbjegavanja dvojbi, trazbine kojima je po Konceptu prioriteta namirenja Namirenje
jednako nuli otpisuju se u cijelosti na Datum pocetka provedbe u iznosu prijavljene trazbine,
te nece biti ustupljene na Aisle Dutch TopCo niti ¢e imatelji istih imati pravo na stjecanje Novih
instrumenata (,,Otpisane trazbine*). Otpis se ne primjenjuje na bilo koji dio traZbine koji je
placen ili podmiren tijekom Postupka izvanredne uprave sukladno ¢l. 16.2 dolje. Stoga,
temeljem ove Nagodbe, svaki vjerovnik Otpisane trazbine otpusta dug prema duzniku odnosno
duznicima Otpisane trazbine, a duZznik odnosno duZnici pristaju na takav otpust duga.

16.1.2  Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa

Nepotpuno naplative trazbine s iznosom Namirenja u protuvrijednosti do 40.000,00 kuna
(Cetrdeset tisu¢a kuna) (,,Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa‘*) namiruju se
isplatom nov€anog iznosa u eurima koji odgovara Namirenju takve trazbine putem bankovnog
prijenosa od strane izvornog duznika kao platitelja i Vjerovnika Nepotpuno naplative trazbine
manjeg iznosa kao primatelja placanja, pod uvjetima iz odredbe ¢l. 23.4 dolje (,,Nov¢ana
isplata‘). Razlika izmedu prijavljenog iznosa Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa i
iznosa Namirenja pla¢enog kao Novcana isplata otpisuje se na Datum pocetka provedbe. Stoga,
temeljem ove Nagodbe, svaki vjerovnik Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa (od koji
je svaki ,,Vjerovnik koji je primio Nov¢anu isplatu®) otpusta dug prema duzniku odnosno
duznicima u iznosu jednakom razlici prijavljene Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa
1 iznosa Namirenja, a duznik odnosno duZnici pristaju na takav otpust duga.

16.1.3  Trazbine nizeg isplatnog reda

Takoder, temeljem Nagodbe provodi se otpis svih trazbina niZeg isplatnog reda, kako je
uredeno u ¢l. 29.6 dolje. Vjerovnik trazbine niZeg isplatnog reda otpusta dug prema duZniku
odnosno duZnicima istih, a duznik odnosno duZnici pristaju na takav otpust duga.

16.1.4  Trazbine osigurane razlu¢nim pravom

U slucaju da su traZbine koje se otpisuju temeljem ove Nagodbe sukladno €l. 16.1.1 do 16.1.3
gore osigurane razlu¢nim pravima, takva razlu¢na prava prestaju te se bilo koji upisi takvih
razlu¢nih prava u javnim upisnicima i pred nadleznim tijelima briSu temeljem ove Nagodbe.
Zalozni duznik je ovlasten ishoditi njihovo brisanje u javnim upisnicima i pred nadleznim
tijelima temeljem ove Nagodbe, bez potrebe za daljnjim odobrenjem ili radnjom zaloZnog
vjerovnika.
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16.2 Podmirenja Trazbina nastalih prije otvaranja postupka i suglasnost za pla¢anja
Trazbina nastalih prije otvaranja postupka sukladno ¢l. 40 ZPIU

Sukladno ¢l. 40 ZPIU, DruStva pod izvanrednom upravom su tijekom Postupka izvanredne
uprave podmirila dio trazbina pojedinih Vjerovnika. Ukupan iznos takvih pla¢anja iznosi 8.4
milijarde kuna, a kako je odredeno za svaku trazbinu Prilogu 4 (TraZbine), i u Prilogu 6
(Neprijavljene traZbine), u kojem Prilogu su navedene trazbine vjerovnika podmirene nakon
otvaranja Postupka izvanredne uprave, ali prije isteka roka za prijavu trazbina (kako je opisano
u ¢l. 4.1.4 gore), iz kojeg razloga ih odgovarajuci vjerovnici istih nisu prijavili.

Radi izbjegavanja dvojbi, u iznose placanja navedenih u ovom ¢lanku ukljuceni su iznosi
podmirenja, odnosno prestanka, trazbina temeljem drugih osnova dopustenih hrvatskim
pravom (npr. jednostranim prijebojima sukladno primjenjivim pravilima ste¢ajnog pravai sl.).

Vjerovnici ovime pristaju da nece osporavati valjanost namirenja takvih trazbina. Namirenje
preostalog iznosa ovih trazbina, ako postoji, utvrduje se po Konceptu prioriteta namirenja.

16.3 Raspodjela namirenja po Nagodbi

Raspodjela Namirenja po Nagodbi utvrdena je pojedina¢no sukladno Konceptu prioriteta
namirenja (v. €l. 7 gore).

Trazbine prijavljene u tablici trazbina i utvrdene RjeSenjem o utvrdenim i osporenim
traZzbinama od 15. sijecnja 2018. (i ispravcima rjeSenja od 2. oZujka, 8. oZujka, 9. oZujka i 6.
travnja 2018. te dopunskim rjeSenjima od 2. veljace, 1. oZujka, 13. oZujka, 14. oZujka, 20.
ozujka, 29. ozujka, 30. oZujka 2018. i 5. lipnja 2018) ili temeljem pravomoc¢ne presude u
sudskom postupku ili temeljem druge isprave s istim u¢inkom, imaju pravo na namirenje po
Nagodbi (,,Namirenje*) sukladno Konceptu prioriteta namirenja. Konceptom prioriteta
namirenja ura¢unate su i Osporene trazbine, a Nagodbom je ureden nacin njihovog namirenja.

Nagodbom je odredeno namirenje op¢ih kategorija Vjerovnika, a koje kategorije i Namirenja
su sljedeca:

Kategorija Potkategorija Opis namirenja
Vjerovnika Vjerovnika
Prilog Stupac
l.a | Vjerovnici Vjerovnici s Nepotpuno | Prilog 41U
nepotpuno naplativim trazbinama | (TraZbine)
naplativih manjeg iznosa koji
trazbina primaju Novc€anu isplatu
kako je navedeno u ¢l. 23.4
dolje
1.b Vjerovnici s Ustupljenim | Prilog 41 VdoY
trazbinama koji  stjecu | (Trazbine)
Nove instrumente kako je
navedeno u ¢l. 18 1 ¢l
18.3.2 dolje
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imaju samo
razlu¢no pravo
(gdje  Drustvo
pod

samo razlu¢no pravo (gdje
Drustvo pod izvanrednom
upravom  nije  osobni
duznik) a ¢ije razluéno

l.c Vjerovnici s Uvjetnim | Prilog 4/VdoY
pravom placanja | (TraZbine)
dobavljaca sukladno ¢l. 20 i
dolje, dodatno uz pravo na | 1 ‘
Nove instrumente kako je kako Je
navedeno u ¢&l. 18 i &l. | Prilog 28 | navedeno u
18.3.2 dolje (Instrument Prilogu 28
zapisa o zajmu | (Instrument
dobavljaca) zapisa o zajmu
dobavljaca)
1.d Vjerovnici s Uvjetnim | Prilog 4/VdoY
pravom plac¢anja Sberbank | (TraZbine)
sukladno ¢l. 20 dolje, i
dodatno uz pravo na Nove | 1 ‘
instrumente ~ kako je kako Je
navedeno u ¢&l. 18 i &l. | Prilog 30 | navedeno u
18.3.2 dolje (Instrument Prilogu 30
zapisa o zajmu | (Instrument
Sberbank) zapisa o zajmu
Sberbank)
l.e Vjerovnici s Nepotpuno | Prilog 4| N
naplativom trazbinom | (Trazbine)
osiguranom  razlu¢nim i
pravom, a koje razlu¢no
pravo iz Priloga 34 \ d(_) Y (ako
(Razlucna prava) opstaje, postoje)
te uvjeti trazbina
osiguranih razlu¢nim
pravom izmjenjuju  se
sukladno ¢l. 23.2.1123.2.2
dolje
2. | Vjerovnici Vjerovnici Cije se trazbine | Prilog 410
potpuno namiruju izmjenom uvjeta | (Trazbine)
naplativih sukladno ¢l. 23.1 dolje, pri
trazbina ¢emu ako je Potpuno
naplativa trazbina
osigurana razlu¢nim
pravom, takvo razlu¢no
pravo, kako je navedeno u
Prilogu 34  (Razlucna
prava), opstaje sukladno
¢l. 23.1 dolje
3. | Vjerovnici koji | Vjerovnici  koji  imaju | - -
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izvanrednom pravo opstaje sukladno ¢l.
upravom  nije | 23.2.3 dolje
osobni duznik)

4. | Drustva pod | Drustva pod izvanrednom | Prilog 4 | NiliO
izvanrednom upravom, kao vjerovnici | (Trazbine)
upravom  koja | €ije se medusobne traZbine
imaju izmjenjuju sukladno ¢l.

Medusobne 23.4 dolje
trazbine

5. | Vjerovnici s | Vjerovnici ¢ije ¢e se | Prilog 32 -
Uvjetnim uvjetne trazbine uvjetno | (Uvjetne
trazbinama (pod | namiriti sukladno ¢l. 24 | trazbine)
odgodnim dolje.
uvjetom)

Vjerovnici nepotpuno naplativih trazbina koje su umanjene u odnosu na prijavljeni iznos
trazbina takoder se nalaze u Prilogu 4 (TraZbine), s tim da se njihove trazbine otpisuju
djelomicno ili u cijelosti sukladno ¢l. 16.1 gore.

16.4 Odbitak iznosa namirenih izvan Postupka izvanredne uprave

Namirenje bilo kojeg Vjerovnika umanjit ¢e se za sve iznose namirene u novcu ili stvarima i
pravima (bilo djelomic¢no ili potpuno namirenje) temeljem bilo koje radnje tog Vjerovnika
poduzete protiv Clanice Agrokor grupe (npr. putem ovrhe) radi naplate (,,Namireni iznos‘)
tijekom Postupka izvanredne uprave. Takav Vjerovnik nece imati pravo primiti Namirenje u
iznosu Namirenog iznosa.

Isti princip primijenit ¢e se na bilo koje Namirene iznose koje Vjerovnik primi nakon Datuma
pocetka provedbe, tako da:

(1) u slu¢aju da OvlaStenik novih instrumenata primi Namireni iznos, Izdavatelj
zamjenjivih obveznica i Aisle STAK ponistit ¢e Nove instrumente koje drzi takav
Ovlastenik novih instrumenata (ili Escrow agent za vrijednosne papire, ako drZi
raspodjelu Novih instrumenata tog OvlaStenika novih instrumenata) s ukupnom
vrijednosti koja odgovara Namirenom iznosu (kako je opisano nize); ili

(i1) u slucaju da Vjerovnik koji nije Ovlastenik novih instrumenata primi Namireni iznos

(npr. imatelj iskljuivo Nepotpuno naplativih trazbina manjeg iznosa, Potpuno

naplativih trazbina ili Trazbina razlucnih vjerovnika), predmetni platitelj nece izvrsiti

placanje u novcu u iznosu jednakom Namirenom iznosu. Ako je placanje ve¢ izvrSeno,
duznik ima pravo potrazivati ili zahtijevati vracanje takvih placanja do iznosa jednakog

Namirenom iznosu.

Ponistenje Novih instrumenata opisano u odlomku (i) iznad izvrsit ¢e se na na¢in naveden u ¢€l.
19.9 dolje.
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Ako:

@) Ovlastenik novih instrumenata (ili Escrow agent za vrijednosne papire, ako drzi
raspodjelu Novih instrumenata tog OvlasStenika novih instrumenata) ne drZi
(ukljucujuci ako ih vise ne drzi) Nove instrumente u iznosu Namirenog iznosa; ili

(i1) iznos placanja trazbina koje Vjerovnik ima prema DruStvima pod izvanrednom
upravom je niZi od Namirenog iznosa,

predmetni Vjerovnik duzan je vratiti Namireni iznos izdavatelju Novih instrumenata odnosno
platitelju, ovisno §to je primjenjivo.

Radi izbjegavanja dvojbe, gore navedeno ne primjenjuje se na trazbine nastale prije otvaranja
postupka koje su:

- placene tijekom Postupka izvanredne uprave sukladno ¢l. 40. ZPIU,
- prestale na nacin dopusten hrvatskim pravom,

a kako je opisano u ¢l. 16.2 gore.

17 POCETAK PROVEDBE

Sukladno Nagodbi, Izvanredni povjerenik ¢e poduzeti sve potrebne mjere pocevsi od Datuma
potvrde nagodbe kako bi Datum javne objave nastupio S§to je mogucée prije nakon
Pravomoc¢nosti rjeSenja o potvrdi.

17.1 Datum pocetka provedbe i Datum javne objave

DuzZnik ¢e izdati javnu objavu putem web stranice agrokor.hr i mreZne stranice e-oglasna ploca
sudova te ishoditi izdanje obavijesti kroz klirinSke sustave, nakon $to Odgodni uvjeti za
provedbu Nagodbe budu ispunjeni (ili dode do odricanja od istih sukladno ¢I. 28.3 dolje).

Dan takve javne objave je Datum javne objave. Izvanredni povjerenik ¢e u javnoj objavi
proglasiti datum na koji ¢e se provesti mjere restrukturiranja i provedbene radnje predvidene
Nagodbom te dodatno objasnjene Hodogramom (definiran gore,

1) koji datum Ce biti najranije 15 i najkasnije 30 radnih dana nakon Datuma javne objave;
i

(i1) odreden od strane Suda temeljem suglasnog prijedloga Izvanrednog povjerenika i
Vjerovnickog vijeca,

(odreden kao Datum pocetka provedbe).
17.2 Radnje koje Ce se izvrsiti na Datum pocetka provedbe
Na Datum pocetka provedbe izvrSit e se sljedece radnje:

— stupanje na snagu obveza Novcane isplate Nepotpuno naplativih trazZbina manjeg iznosa u
novcu (kako je navedeno u ¢l. 23.4 dolje);

— otpis trazbina koje se otpisuju temeljem ove Nagodbe (kako je navedeno u ¢l. 16.1 gore);
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— ustup Ustupljenih trazbina Aisle Dutch TopCo-u (kako je navedeno u ¢l. 18 dolje);

— izdavanje Novih instrumenata OvlaStenicima novih instrumenata i Escrow agentu za
vrijednosne papire (kako je navedeno u €l. 18.3.2 dolje);

— izdavanje Zapisa o zajmu dobavljaca i, ako je ispunjen odgodni uvjet za izdanje, Zapisa o
zajmu Sberbank;

— provedba Sberbank put opcije u mjeri u kojoj je ista iskoriStena sukladno ¢l. 25;

— stupanje na snagu uvjeta namirenja TraZbina razlu¢nih vjerovnika (kako je navedeno u ¢l.
23.2123.2.2 dolje) i Potpuno naplativih trazbina (kako je navedeno u ¢l. 23.1 dolje);

— nastanak obveze na prijenos i/ili prijenos poslovanja Drustava pod izvanrednom upravom
na Novu grupu (kako je navedeno u ¢l. 22.1.1 dolje); i

— odrzat ¢e se Prva skupstina Imatelja potvrda (kako je navedeno u €l. 19.1 nize).

Ostale radnje potrebne za provedbu poduzet ¢e se na Datum pocetka provedbe ili, ako isto nije
moguce, Sto je ranije moguce (zajedno sa svim drugim gore navedenim radnjama koje sukladno
svojim uvjetima nisu provedene na Datum pocetka provedbe) u danima koji neposredno slijede,
pod uvjetom odredaba ¢l. 22.3 dolje.

Vjerovnici, Drustva pod izvanrednom upravom i Drustva nove grupe potvrduju i pristaju da
niti jedna radnja poduzeta radi provedbe Nagodbe, pocevsi od Datuma pocetka provedbe, nece
mo¢i biti ukinuta ili na drugi nacin vracena u prijasnje stanje, osim kao $to je navedeno u ¢l.
16.4 gore.

17.3 Prijenos Nepotpuno naplativih trazbina prije Datuma javne objave

Vjerovnici Nepotpuno naplativih trazbina ovlasteni su prenositi svoje trazbine bilo kojoj trecoj
osobi do i ukljucujuci datum koji pada 5 radnih dana nakon Datuma javne objave (,,Datum
popisa trazbina“). Na takav prijenos primjenjuje se ¢l. 146. Ste¢ajnog zakona temeljem Cega,
izmedu ostalog, stjecatelj trazbine postaje obvezan Nagodbom, ukljucujuéi obvezan ustup
Ustupljenih trazbina u korist Aisle Dutch TopCo kako je opisano u €l. 18 dolje (stjecatelj time
postaje Vjerovnik Nepotpuno naplative trazbine i, ako ima Ustupljene trazbine, Ovlastenik
novih instrumenata).

Radi izbjegavanja svake dvojbe, takav prijenos dokazuje se javnom ili javno ovjerovljenom
ispravom (izjavom na kojoj je potpis prenositelja Nepotpuno naplative trazbine ovjeren od
strane javnog tijela, bilo hrvatskog, bilo tijela zemlje izdavanja isprave uz priznanje ucinka u
Republici Hrvatskoj po mjerodavnim propisima). O prijenosu trazbina, zajedno s dokazom o
istom, potrebno je obavijestiti Izvanrednog povjerenika do i na Datum popisa trazbina uz
dostavu dokaza o prijenosu.

Konacan popis:

@) Ovlastenika novih instrumenata (,,Konacan popis ovlastenika novih instrumenata“);
i

(i1) Vjerovnika koji su primili nov€anu isplatu (,,Kona¢an popis vjerovnika koji su
primili novéanu isplatu®)
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utvrdit ¢e Izvanredni povjerenik temeljem prijenosa o kojima je uredno obavijeSten do Datuma
popisa trazbina.

18

USTUP USTUPLJENIH TRAZBINA AISLE DUTCH TOPCO-U

18.1 Ustup

Na Datum pocetka provedbe:

sve Ustupljene trazbine ¢e se neposredno prije Ustupa trazbina (kako je definiran nize)
sukladno ovoj Nagodbi konvertirati u eure po teCaju HRK 7,480959 prema 1 euro na dan
9. travnja 2017. temeljem prodajnog te¢aja Hrvatske narodne banke (HNB);

Ovlastenici novih instrumenata, kao kumulirani ulog, ustupaju sve Ustupljene trazbine te
povezana prava Aisle Dutch TopCo-u pod ovdje navedenim uvjetima i uvjetima Isprave o
izdanju poslovnih udjela (kako je definirana niZe) i bez potrebe za bilo kakvim daljnjim
radnjama od strane vjerovnika ili duznika Ustupljenih trazbina ili bilo kakvom suglasnos¢u
trec¢ih osoba ili daljnjim ovlasStenjem Suda (,,Ustup trazbina®);

Aisle Dutch TopCo ovime izricito prihvac¢a Ustup trazbina. U tom pogledu upucuje se na
izjave podrske 1 pristanka koji su prilozeni kao Prilog 22 (Izjave podrske i pristanka Nove
grupe). Uz to, Aisle Dutch TopCo u Ispravi o izdanju poslovnih udjela potvrduje da je
stekao Ustupljene trazbine od OvlaStenika novih instrumenata.

svaki Ovlastenik novih instrumenata ste¢i ¢e Nove Instrumente u odgovaraju¢em iznosu
radi namirenja temeljem Ustupa trazbina;

Aisle Dutch TopCo ovime prihva¢a Ustup trazbina i ovlasten je potpisati bilo koji
dokument i poduzeti bilo koju radnju potrebnu za daljnje evidentiranje ili provedbu Ustupa
trazbina;

svako DruStvo pod izvanrednom upravom ovime daje suglasnost na svaku promjenu
vjerovnika kao posljedicu Ustupa trazbina u skladu s ovom Nagodbom i na nacin opisan ili
utvrden u istoj;

po Ustupu trazbina Aisle Dutch TopCo-u, sve Ustupljene trazbine prema svakom
pojedinom DrusStvu pod izvanrednom upravom c¢e se za potrebe ove Nagodbe smatrati
jednom kumuliranom trazbinom koju ¢e Aisle Dutch TopCo imati prema svakom Drustvu
pod izvanrednom upravom, u iznosu navedenom u sljedecoj tablici (,, Kumulirane
trazbine®);

Duznik i Neodrzivo drustvo pod izvanrednom Kumulirana trazbina
upravom (HRK)
AGROKOR D.D. 8.923.978.587
KONZUM D.D. 1.315.955.834
TISAK D.D. 122.735.589
MSTART D.O.O. 92.637.237
PIK VRBOVEC-MESNA INDUSTRIJA. D.D. 45.656.883
PROJEKTGRADNIJA D.O.O. 45.543.119
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podloZno pobijanju pravnih radnji sukladno ¢l. 23.2.4, te
u slucaju uspjeha pobijanja

ADRIATICA.NET D.O.O. 36.856.179
ZVIJEZDA D.D. 28.161.349
JAMNICA D.D. 26.763.484
BELJE D.D. DARDA 25.915.579
VELPRO-CENTAR D.O.O. 16.828.373
MLIJECNO GOVEDARSTVO KLISA D.O.O. 13.223.472
LATERE TERRAM D.O.O. 10.034.453
LEDO D.D. 9.985.628
AGROKOR - TRGOVINA D.O.O. 1.618.146
TERRA ARGENTA D.O.O. 4.758.799
DALMARINA D.O.O. 3.434.965
ATLAS D.D. 3.066.874
VINKA D.D. 1.752.549
KRKA D.O.O. 1.474.265
360 MARKETING D.O.O. 1.415.354
VUKOVARSKI POLJOPRIVREDNO INDUSTRIJSKI 1.196.243
KOMBINAT D.D.

BELJE AGRO-VET D.O.O. 845.916
RIVIJERA D.D. 729.139
BACKSTAGE D.O.O. 495.981
PIK-VINKOVCI D.D. 484.127
MLADINA D.D. 323.026
ROTO ULAGANIJA D.O.O. 170.727
SOJARA D.O.O. 132.496
PHOTO BOUTIQUE D.O.O. 108.313
FELIX D.0.0. VINKOVCI 55.359
EKO BIOGRAD D.O.O. 41.335
Dodatno, u odnosu na vjerovnike ¢ije je razlu¢no pravo 6.665.443

sva sporedna prava, kao §to su prava prvenstvene naplate, prava iz ugovora o jamstvu, prava
na kamate, ugovorne kazne i sl. prenose se na Aisle Dutch TopCo zajedno s Ustupljenom

trazbinom.

— Aisle Dutch TopCo ¢e ostvarivati svoja prava po Ustupljenim trazbinama u mjeri u

kojoj to nije iskljuc¢eno po ovoj Nagodbi. Posebno:

— umjeri u kojoj Ovlastenik novih instrumenata pokusa namiriti svoje sporedno pravo
protiv drustva u Agrokor grupi (koje namirenje bi u svakom slucaju bilo protivno
Nagodbi), Aisle Dutch TopCo ¢e imati pravo ostvariti odnosna prava koja su mu
prenesena zajedno s Ustupljenom trazbinom te time sprijeciti takvog vjerovnika u

ostvarenju takvih prava, i

— Aisle Dutch TopCo nece ostvarivati prava, ukljucujuci i naplatu, po Ustupljenim
trazbinama prema: (A) osobama navedenim u Prilogu 23 (Regresni duznici) (kao
duznicima Ovlastenika novih instrumenata navedenim u Prilogu 4 (TraZbine) a koje
su predmetom ustupa), ako su te osobe (i) postigle sporazum sa predmetnim
vjerovnicima temeljem kojeg ¢e podmiriti izmedu 30% i 40% predmetne trazbine,
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1 (i1) dostavile Izvanrednom povjereniku dokaz takvog sporazuma ne kasnije nego
na Datum potvrde Nagodbe, i prema (B) osobama koje nisu navedene u Prilogu 23
(Regresni duznici), ali koje su sklopile nagodbu s predmetnim OvlaStenicima novih
instrumenata, koji bi prema njima imali pravo regresa, do Datuma podnosSenja
Nagodbe Sudu.

— Radi izbjegavanja dvojbi, Ustup trazbina obuhvaca i odnosi se na sva jamstva izdana
od strane druStva u Agrokor grupi. Iznos predmetnih trazbina po jamstvima se uzima u
obzir u Konceptu prioriteta namirenja (v. ¢l. 7.5.4 gore), slijedom ¢ega se kao zamjena
za ustup takve trazbine po jamstvu raspodjeljuje fer vrijednost u scenariju vremenske
neogranic¢enosti poslovanja.

Ustup trazbina po Nagodbi ne ukljucuje i nece imati utjecaja na bilo koja jamstva i/ili
obestecenja za koje je mjerodavno strano (koje nije hrvatsko) pravo, koja jamstva i/ili
obestecenja predstavljaju samostalnu bovezu tree osobe po mjerodavnom pravu tog
pravnog posla, a koja su dale tre¢e osobe koje nisu sadasnje ¢lanice Agrokor grupe. Takva
jamstva i/ili obeStec¢enja ne uzimaju se u obzir u Konceptu prioriteta namirenja. Vjerovnici
takvih jamstava i/ili obeStecenja ovlasteni su ostvarivati svoja prava i namirivati se po tim
jamstvima i/ili obeSte¢enjima, te zadrZati sve primitke iz istih bez utjecaja na njihovo
Namirenje.

Aisle Dutch TopCo ¢e iskazati trazbinu plativu od strane DuZnika i svakog NeodrZivog
drustva pod izvanrednom upravom, ovisno §to je slu¢aj, u iznosu svake Ustupljene trazbine
(koji ¢e u ukupnom iznosu biti jednaki Kumuliranim traZzbinama).

Radi djelomi¢nog namirenja Kumuliranih trazbina navedenih u prethodnom odlomku,
Aisle Dutch TopCo upucuje DuZznika i svako Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom
(ovisno §to je slucaj) da prenesu Imovinu koja je predmet prijenosa Aisle HoldCo-u i
odgovaraju¢im DruStvima nove grupe. U zamjenu, Aisle HoldCo 1 Drustva nove grupe imat
¢e pravo ste¢i odgovarajuc¢u Imovinu koja je predmet prijenosa te istovremeno imati obvezu
prema Aisle Dutch TopCo-u u iznosu jednakom fer vrijednosti Imovine koja je predmet
prijenosa koju su stekli.

Aisle Dutch TopCo ovime upucuje svako Drustvo nove grupe koje stjeCe Imovinu koja je
predmet prijenosa da obvezu koju ima prema Aisle Dutch TopCo-u podmiri Aisle HoldCo-
u u iznosu jednakom fer vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa.

Slijedom gore navedenih radnji i uputa, Aisle HoldCo i svako Drustvo nove grupe koje
stje¢e Imovinu koja je predmet prijenosa ¢e imati pravo ste¢i imovinu od DuZnika i
odgovaraju¢eg Neodrzivog drustva pod izvanrednom upravom.

IzvrSenjem gore navedenih koraka, kao protucinidbu za prijenos Imovine koja je predmet
prijenosa, (i) Aisle HoldCo ¢e imati obvezu prema Aisle Dutch TopCo-u u iznosu
jednakom fer vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa koju su stekli Aisle HoldCo i
svako Drustvo nove grupe i (ii) svako Drustvo nove grupe (osim Holding drustava) ¢e imati
obvezu prema da Aisle HoldCo-u u iznosu jednakom fer vrijednosti Imovine koja je
predmet prijenosa koju je steklo to Drustvo nove grupe. Trazbine unutar grupe koje ima
Aisle Dutch TopCo, a koje su plative od strane Aisle HoldCo-a opisane pod (i) iznad bit ¢e
uredene kao zajmovi s pravom sudjelovanja u dobiti, zajmovi s kamatama ili pretvorene u
vlasnicki kapital.
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18.2 Otpust

Izvorni vjerovnik Ustupljene trazbine nakon Ustupa trazbina po ovoj Nagodbi gubi pravo
potraZivati namirenje glavne trazbine i bilo kakvih odgovarajucih sporednih prava. To nece
utjecati na pravo Aisle Dutch TopCo-a da ostvaruje sva takva prava protiv DrusStava pod
izvanrednom upravom ili sposobnost OvlaStenika novih instrumenata da nastavi parnice
povodom Osporenih trazbina.

18.3 Dodatne odredbe za Obveznice
18.3.1  Opcenito

Ustupljene trazbine The Bank of New York Mellon i BNY Mellon Corporate Trustee Services
Limited u njihovom svojstvu skrbnika Obveznica i Vjerovnika nepotpuno naplative trazbine
(., BNY Mellon*) jedine su Ustupljene trazbine iz Obveznica prema DruStvima pod
izvanrednom upravom. Sukladno Ispravi o izdanju obveznica i Obveznicama, (a) BNY Mellon
¢e glasati, dati suglasnost ili na drugi nacin dati suglasnosti ili glasove za ili protiv Nagodbe i
sva povezana pitanja sukladno ¢l. 43 st. 9. ZPIU, i (b) BNY Mellon ili osoba koju on odredi
(pisanim putem od strane BN'Y Mellon-a) primit ¢e sve isplate na svoj racun.

Na Datum pocetka provedbe, (i) Ustupljene trazbine BNY Mellon-a i s njima povezana prava
ustupit ¢e se zajedno s ostali Ustupljenim trazbinama na Aisle Dutch TopCo, i (i1) Isprave o
izdanju obveznica, neiskupljene Obveznice, instrumenti, certifikati i ostali dokumenti u kojima
su dokumentirane Nepotpuno naplative trazbine i povezana prava smatrat ¢e se ispunjenim,
otpusStenim i automatski poniStenim bez obzira na predaju, a prava imatelja Obveznica
(,,Jmatelji obveznica®) po Ispravama o izdanju obveznica i Obveznicama iskupljenim i
otpustenim; no, pod uvjetom da takvo smatrano ponistenje, iskup i otpust ne izmijene, ogranice
ili utjeCu na prava i pravna sredstva BNY Mellon-a (ukljucujuci, bez ograniCenja, u ime
Imatelja obveznica) da: vodi postupke radi dopustivosti Ustupljenih trazbina BNY Mellon-a,
se suprotstave svim prigovorima protiv istog i da prime ovdje navedeni tretman, ili na prava i
pravna sredstva BNY Mellon-a, u njegovom svojstvu skrbnika, po takvim Obveznicama
Ispravama o izdanju obveznica i povezanim dokumentima.

Pocevsi od Datuma pocetka provedbe sve duznosti, obveze i odgovornosti BNY Mellon-a po
Obveznicama, Ispravi o izdanju obveznica, i povezanim dokumentima otpustaju se automatski
i u cijelosti te smatraju ispunjenim. Neovisno o gore navedenom i bilo kojoj drugoj protivnoj
odredbi Nagodbe ili bilo kojem drugom protivnom sporazumu, instrumentu ili drugom
dokumentu uklju¢enom u Nagodbu, BNY Mellon kao skrbnik po predmetnim Ispravama o
izdanju obveznica (zajedno sa svojim sljednicima i stjecateljima) imat ¢e pravo

@) primiti i omoguciti isplate po Nagodbi koje se odnose na njegove Ustupljene trazbine,
Obveznice 1 Isprave o izdanju obveznica;

(i1) na naknadu za naknade i troSkove koji su mu opravdano nastali i koji su dokumentirani
(ukljucujuci, radi izbjegavanja dvojbi, pravne troSkove) do iznosa koji ¢e se ugovoriti
zasebno sukladno uvjetima jednog ili viSe ugovora o naknadama, a koji ¢e biti
pregovarani i sklopljeni u dobroj vjeri izmedu BNY Mellon-a i Duznika, Aisle STAK-
a i Aisle Dutch TopCo-a, a koji mogu ukljucivati uobicajene odredbe o sredstvima
osiguranja i obeStecenju trazbina skrbnika za korist BN'Y Mellon-a, u bitnome sli¢nim
onima predvidenim u Ispravi o izdanju obveznica;
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(i11)  isplatiti Imateljima obveznica isplate po Nagodbi vezane uz njegove Ustupljene
trazbine, Obveznice i Isprave o izdanju obveznica, u skladu s uvjetima Isprave o izdanju
obveznica i Nagodbe;

(iv)  koje proizlazi iz Isprava o izdanju obveznica kojima se (a) propisuju duZnosti i
ponasanje Skrbnika, (b) ograni¢ava odgovornost Skrbnika i (c) Skrbnika oslobada
odgovornosti; i

(v) dok god je bilo kakav parni¢ni postupak u kojem se osporava dopustivost BN'Y Mellon-
ovih Ustupljenih trazbina u tijeku ili postoji moguénost od pokretanja istog, prava i
obveze BNY Mellon-a, u njegovom svojstvu skrbnika Obveznica po predmetnoj
Ispravi o izdanju obveznica, da vodi postupak radi dopustivosti u odnosu na svoje
Ustupljene trazbine u pogledu takvih Obveznica te da se brani od bilo kakvih prigovora
protiv istog u ime takvih Imatelja obveznica.

Radi izbjegavanja dvojbi, osim navedenom u ¢l. 18.3.1(i1), ovaj €1.18.3 ne daje ovlaStenje BNY
Mellon-u da ostvaruje bilo koja svoja prava navedena u prethodnim odredbama protiv Aisle
STAK-a, Aisle Dutch TopCo-a ili bilo kojih njihovih odgovarajucih ovisnih druStava, imovine,
¢lanova nadzornih odbora ili ¢lanova uprave.

DuZnik i njegovi agenti ¢e nakon Datuma potvrde nagodbe, uz objavu informacija na web-
stranici DuZnika, dati uputu Lucid Issuer Services Limited da poSalje Imateljima obveznica
uputu kroz klirinSke sustave kojom c¢e ih obavijestiti o potrebi dostave svih informacija i
dokumentacije zatraZzenih u uputi ili (i) DuZniku ili njegovima agentima prije Inicijalnog
datuma dovrSetka KYC-a (kako je definiran niZe); ili (i1) Aisle Dutch TopCo-u ili njegovim
agentima, na ili nakon Inicijalnog datuma dovrsetka KYC-a.

18.3.2  Oslobodenje Skrbnika

U najvecoj mjeri dopustenoj po pravu savezne drzave New York, s obzirom na (i) kriti¢ne
ministarske usluge koje daje 1 dat ¢e BNY Mellon u svojem svojstvu skrbnika Obveznica po
predmetnoj Ispravi o izdanju obveznica i sukladno ovoj Nagodbi, (ii) rizik da bi BNY Mellon
mogao snositi daljnje naknade 1 troSkove po Sirokim odredbama Obveznica i Isprava o izdanju
obveznica o naknadi troSkova i obeStecenju na troSak DuZnika, Jamaca po obveznicama,
njihovih Vjerovnika i njihove imovine, te (iii) razumna komercijalna ocekivanja Imatelja
obveznica, Duznika i Jamaca po obveznicama da ¢e uvjeti Obveznica i Isprava o izdanju
obveznica ostati na snazi i biti ostvareni kao Sto je propisano po pravu savezne drZzave New
York, smatrat ¢e se da su Duznik, Jamci po obveznicama i Imatelji obveznica na Datum potvrde
Nagodbe bezuvjetno oslobodili BNY Mellon od njegovog svojstva skrbnika po Obveznicama
po predmetnoj Ispravi o izdanju obveznica, kao i njegove sadasnje i bivSe povezane osoba i
ovisna drustvo te sadasSnje i bivSe Clanove nadzornog odbora, uprave, direktora, imatelja
vlasni¢kog kapitala (neovisno o tome drze li se takvi interesi izravno ili neizravno), prednika,
sljednika, stjecatelja, principal, ¢lanova, radnika, agenata, punomoc¢nika, konzultanata,
savjetnika, zastupnika ili drugih stru¢njaka takvih drustava (“Oslobodene osobe skrbnika’)
od svih trazbina, obveza, presuda, naknada Stete, prava, zahtjeva i obveza koje proizlaze iz ili
u vezi s ili u odnosu na Obveznice ili Isprave o izdanju obveznica, a na koje svaka takva osoba
moZe imati pravo isticati, bilo poznate ili nepoznate, predvidive 1 nepredvidive, postojece ili
naknadne, koje proizlaze iz zakona ili pravi¢nosti ili na drugi nacin, no pod uvjetom da se
prethodno navedenim neée smatrati da su Oslobodene osobe skrbnika oslobodene od (A) svih
trazbina koje proizlaze iz ili ukljuc¢uju grubu nepaznju ili namjerne povrede BNY Mellon-a u
njegovom svojstvu skrbnika Obveznica po predmetnoj Ispravi o izdanju obveznica, ili (B)
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obveza BNY Mellon-a u njegovom svojstvu skrbnika Obveznica po predmetnoj Ispravi o
izdanju obveznica da izvrSi radnje po ovoj Nagodbi, Ispravama o izdanju obveznica i/ili
Obveznicama (u svakom slucaju, nakon uzimanja u obzir odredaba Nagodbe) nakon Datuma
potvrde nagodbe. Neovisno o bilo kojoj prethodnoj suprotnoj odredbi, za ovaj ¢l. 18.3.2
Nagodbe mjerodavno je 1 isti ¢e se tumaciti sukladno pravu savezne drzave New Yorke samo
u mjeri u kojoj isti utjeCe na trazbine i prava po Ispravi o izdanju obveznica.

19 POSTUPAK IZDAVANJA NOVIH INSTRUMENATA

Na Datum pocetka provedbe svaki Ovlastenik novih instrumenata koji je naveden u Konacnom
popisu OvlaStenika novih instrumenata ¢e, pod uvjetom da je podnio KYC Obrazac kako je
opisano niZe i pod uvjetom odredaba ¢l. 19.4 dolje do €l. 19.8 dolje, ste¢i Nove instrumente
denominirane u eurima pri ¢emu ¢e iznosi Namirenja za Nepotpuno naplative trazbine biti
konvertirani u eure po te¢aju HRK 7,480959 prema 1 EUR na dan 9. travnja 2017. temeljem
prodajnog te€aja Hrvatske narodne banke (HNB).

19.1 Struktura Novih instrumenata
Novi Instrumenti izdat ¢e se sukladno mjerodavnom pravu te u kompletima koji se sastoje od:

) jedne Depozitarne potvrde koja se izdaje za iznos od EUR 1,00 (jedan euro), koji iznos
se sastoji od nominalnog iznosa Depozitarne potvrde od EUR 0,01 (nula eura i jedan
cent) i iznosa od EUR 0,99 (nule eura i devedeset i devet centi) za koji se Depozitarna
potvrda izdaje iznad nominalnog iznosa (premija ili agio) te

(i1) Cetiri Prava iz obveznica nominalnog iznosa od EUR 1,00 (jedan euro) svako,

ukupne nominalne vrijednosti od EUR 5,00 (pet eura) (od kojih je svaki ,,Komplet novih
instrumenata“).

Jedan komplet Novih instrumenata nije djeljiv, nije dopuSteno izdavanje djelomicnih ni
nepotpunih kompleta, kao niti postojanje viSe od jednog ovlastenika na istom kompletu. Sav
iznos Namirenja izraCunat za Ustupljenu trazbinu po Konceptu prioriteta namirenja zaokruZit
¢e se na visi cijeli broj od 5 eura (primjerice, raspodjela Namirenja vrijednosti od 6.000,01 eura
zaokruZit ¢e se na 6.005,00 eura, Sto ¢e rezultirati s 1.201 kompleta od 4.804 Prava iz obveznice
i 1.201 Depozitarnih potvrda koji ¢e se izdati Ovlasteniku novih instrumenata). Takvo
zaokruZivanje moZe imati jako mali ucinak na vrijednost vlasnickog kapitala Depozitarnih
potvrda.

Medusobno vezivanje Novih Instrumenata koje ¢ini Komplet novih instrumenata uredeno je
temeljem Administrativnih pravila STAK-a i Uvjeta Zamjenjivih obveznica, a koji ¢e
propisivat da se Depozitarne potvrde mogu valjano prenijeti jedino zajedno s istim postotkom
Prava iz obveznica koje drzi Imatelj potvrda i obrnuto. Zahtjev medusobnog vezanja
automatski Ce prestati po inicijalnoj javnoj ponudi Nove grupe. OgraniCenja prijenosa
primjenjiva na Depozitarne potvrde i Zamjenjive obveznice i Prava iz obveznica sadrzana su u
Administrativnim pravilima STAK-a 1 Uvjetima Zamjenjivih obveznica te svaki prijenos
Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznice i Depozitarnih potvrda mora biti sukladan
Pravilima prijenosa. Pravila prijenosa (koja se mogu svakodobno izmijeniti), bit ¢e objavljena
na internetskoj stranici Nove grupe.
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Imatelji potvrda i Imatelji prava iz obveznice mogu slobodno prenositi Depozitarne potvrde i
Prava iz obveznice, nakon izdavanja OvlaSteniku novih instrumenata, i pod uvjetima takvih
ogranic¢enja prijenosa 1 Pravilima prijenosa, te pod uvjetom: (i) svakodobnog pridrzavanja
medusobnog vezanja u periodu u kojem se istog potrebno pridrzavati; i (ii) vrSenja prijenosa u
skladu s pisanim obrascem za obavijest o prijenosu priloZenog Pravilima prijenosa. Prijenos ¢e
imati uc¢inak samo po obavijesti Aisle STAK-u, Izdavatelju Zamjenjivih obveznica, Voditelju
registra potvrda i Voditelja registra obveznica te naknadnoj registraciji prijenosa od strane
Voditelja registra potvrda (u odnosu na Depozitarne potvrde) i Voditelja registra obveznica (u
odnosu na Zamjenjive obveznice), svakog u njegovom svojstvu voditelja registra.

Svaki prijenos Zamjenjivih obveznica ili Prava iz obveznice i Depozitarnih potvrda vrsit ¢e se
upotrebom privatnog instrumenta, buduc¢i da nece postojati trZiSte za te instrumente koje bi
odrzavali Aisle STAK, Izdavatelj Zamjenjivih obveznica ili Nova grupa. Uz to, Zamjenjive
obveznice, Prava iz obveznice i Depozitarne potvrde nece se drzati u bilo kojem klirinSkom
sustavu.

19.2 Postupci prije izdavanja
19.2.1 Izmjena akata trgovackih drusStava

Prije Datuma javne objave poduzet ¢e se sljedeCe radnje od strane ili u vezi s Holding
drustvima, redoslijedom kako slijedi:

— glavna skupstina Aisle HoldCo ¢e usvojiti odluku dionicara o izmjeni statuta Aisle HoldCo-
a. Nacrt izmijenjenog statuta nalazi se u Prilogu 10 (Osnivacki akti Holding drustava);

— skupstina Aisle Dutch HoldCo ¢e usvojiti odluku ¢lana druStva o izmjeni druStvenog
ugovora Aisle Dutch HoldCo u obliku isprave ovjerene pred nizozemskim javnim
biljeznikom. Nacrt izmijenjenog druStvenog ugovora nalazi se u Prilogu 10 (Osnivacki akti
Holding drustava);,

— skupstina Aisle Dutch TopCo ¢e usvojiti odluku ¢lana drusStva o izmjeni druStvenog
ugovora Aisle Dutch TopCo u obliku isprave ovjerene pred nizozemskim javnim
biljeznikom. Nacrt izmijenjenog drusStvenog ugovora nalazi se u Prilogu 10 (Osnivacki akti
Holding drustava);,

— uprava Aisle STAK-a ¢e odluciti o izmjeni osnivackog akta Aisle STAK-a u obliku isprave
ovjerene pred nizozemskim javnim biljeZnikom. Nacrt osnivackog akta nalazi se u Prilogu
10 (Osnivacki akti Holding drustava);

— uprava Aisle STAK-a ¢e odluciti o usvajanju Administrativnih pravila STAK-a u obliku
isprave ovjerene pred nizozemskim javnim biljeznikom. Nacrt Administrativnih pravila
STAK-a nalazi se u Prilogu 11 (Administrativna pravila STAK-a);,

Skupstine Aisle Dutch HoldCo i Aisle Dutch TopCo nece trebati objavljivati pozive jer oba
drustva imaju jednog dioni¢ara zbog Cega ¢e se skupstine odrzavati bez objavljivanja poziva.
Uprava Aisle STAK-a moZe gore navedene odluke donijeti bez skupStine i glavna skupstina
Aisle HoldCo bit ¢e uredno sazvana kako bi odluke mogle biti donesene prije Datuma javne
objave.

Gore navedene radnje u vezi nizozemskih Holding drustava ¢e sadrzavati upute (povjerenom)
nizozemskom javnom biljeZniku ((foegevoegd) notaris) da odmah ovjeri odgovarajuce
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javnobiljeznicke isprave i podnese prijavu predmetnih promjena nizozemskom trgovackom
registru.

19.2.2  Odluke za provedbu

Odmah po usvajanju Administrativnih pravila STAK-a i izmjene osnivackih akata Holding
drustava te prije Datuma javne objave izvrsSit Ce se sljedece.

Skupstina i uprava Aisle Dutch TopCo, kako je primjenjivo, ¢e usvojiti odluke kojim
odobravaju, ovlas¢uju, potvrduju i ratificiraju:

@) potvrdu prihvata Ustupljenih trazbina;

(1)  izdavanje Globalnih zamjenjivih obveznica Skrbniku obveznica za korist OvlaStenika
novih instrumenata ili Escrow agenta za vrijednosne papire (kako je primjenjivo) i
uputu Voditelju registra obveznica da upiSe Prava iz obveznica u Registar obveznica;

(iii))  izdavanje poslovnih udjela Aisle Dutch TopCo-a Aisle STAK-u, i

(iv)  sklapanje odgovaraju¢e provedbene dokumentacije te drugih odluka potrebnih za
provedbu Nagodbe.

Uprava Aisle STAK-a ¢e usvojiti odluke uprave kojim odobrava, ovlaséuje, potvrduje i
suglasna je sa:

1) prihvatom poslovnih udjela Aisle Dutch TopCo;

(i1) izdavanjem odgovaraju¢ih Depozitarnih potvrda Skrbniku potvrda za Korist
Ovlastenika novih instrumenata ili Escrow agenta za vrijednosne papire (kako je
primjenjivo) i uputom Voditelju registra potvrda da upiSe Depozitarne potvrde u
Registar potvrda;

(iii))  sklapanjem odgovaraju¢e provedbene dokumentacije te drugih odluka potrebnih za
provedbu Nagodbe.

Prijelazne odredbe u Administrativnim pravilima STAK-a dozvoljavaju upravi Aisle STAK-a
da svoja prava glasa na skupstini Aisle Dutch TopCo koristi bez potrebe prethodnog odobrenja
skupstine Imatelja potvrda te kako bi omogu¢ila da se odgovaraju¢e odluke pravovremeno
usvoje.

19.2.3  Postupak provjera Upoznaj svog klijenta (,,KYC*)

Ovlastenici novih instrumenata trazbina morat ¢e ispuniti KYC obrazac (,,KYC Obrazac®)
(nacrt kojeg je prilozen u Prilogu 24 (KYC Obrazac), a kona¢na verzija kojeg ¢e se staviti na i
koja ¢e biti dostupna na web stranici DuzZnika §to je ranije moguce nakon Datuma potvrde
Nagodbe) i dostaviti sve informacije i dokumentaciju koja se u obrascu trazi dostaviti ili (i)
DuZniku ili njegovim agentima, prije Inicijalnog datuma dovrSetka KYC-a (kako je definiran
nize); ili (ii) Aisle Dutch TopCo-u ili njegovim agentima, na i od Inicijalnog datuma dovrsetka
KYC-a. Upute za podnoSenje KYC obrasca bit ¢e dane na web stranici DuZnika.

Ovlastenici novih instrumenata ste¢i ¢e Nove instrumente na Datum pocetka provedbe ako
DuzZnik zaprimi njihove uredno ispunjene KYC Obrasce najkasnije na radni dan u Hrvatskoj
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koji pada pet radnih dana u Hrvatskoj prije Datuma pocetka provedbe (,Inicijalni datum
dovrsetka KYC®). U slu¢aju da uredno ispunjeni KYC obrazac nije dostavljen do Inicijalnog
datuma dovrSetka KYC-a, Novi instrumenti na koje OvlaStenik novih instrumenata ima pravo
po Nagodbi bit ¢e prvo izdani Escrow agentu za vrijednosne papire, kako bi ih drzao u skladu
sa Escrow sporazumom za vrijednosne papire, kako je detaljnije opisano u ¢l. 19.4 dolje.

Ovlastenici novih instrumenata moc¢i ¢e dostaviti svoje KYC Obrasce nakon Inicijalnog datuma
dovrSetka KYC-a roku od jedne godine od Datuma pocetka provedbe. Nakon podnoSenja
pravilno ispunjenog KYC Obrasca Aisle Dutch TopCo-u, te pod uvjetom da nije potrebno da
Escrow agent za vrijednosne papire drzi u escrow-u Nove instrumente raspodjeljive tom
Ovlasteniku novih instrumenata iz bilo kojeg drugog razloga navedenog u ¢l. 19.4 dolje,
odnosni Ovlastenik novih instrumenata ste¢i ¢e svoje Nove instrumente. U slucaju da
Ovlastenik novih instrumenata propusti dostaviti uredno ispunjeni KYC Obrazac Aisle Dutch
TopCo-u u ovom roku od jedne godine, Novi instrumenti na koje je odnosni Ovlastenik novih
instrumenata ima pravo ponistit ¢e se kao $to je opisano u ¢l. 19.9.1 dolje, a svaka navedena
Naknada za zamjenu vratit ¢e se izvornom davatelju Naknade za zamjenu.

19.3 Izdavanje i ovlastenici

Na Datum pocetka provedbe Aisle Dutch TopCo i Aisle STAK izdat ¢e Skrbniku obveznica i
Skrbniku potvrda Nove instrumente (sukladno odlukama i radnjama navedenim u ¢l. 19.2.2
gore 1 podloZno odredbama ¢l. 19.3.2 dolje) za korist:

(1) svakog Ovlastenika Novih instrumenata upisanog u Konacan popis Ovlastenika Novih
instrumenata temeljem svojih Ustupljenih trazbina, osim ako se ne izdaje Escrow
agentu za vrijednosne papire sukladno (ii) do (v) dolje;

(1)  Escrow agenta vrijednosnih papira za sve Ustupljene trazbine u odnosu na koje
relevantni Ovlastenik Novih instrumenata nije podnio pravilno ispunjen KYC Obrazac
prije nastupanja Inicijalnog datuma dovrSetka KYC-a u skladu s postupkom opisanim
u ¢l. 19.2.3 gore;

(i11))  Escrow agenta za vrijednosne papire za sve Ustupljene trazbine radi osiguravanja
postivanja Sankcija (kako su definirane nize) u pogledu odredenog Ovlastenika novih
instrumenata u skladu s postupkom opisanim u €l. 19.5 dolje;

(iv)  Escrow agenta za vrijednosne papire za sve Ustupljene trazbine radi osiguravanja
postivanja propisa o vrijednosnim papirima u pogledu odredenih Ovlastenika novih
instrumenata u skladu s postupkom opisanim u ¢l. 19.6 dolje; i

(v) Escrow agenta vrijednosnih papira u odnosu na TraZzbine razlu¢nih vjerovnika kod kojih
je predmetno razlu¢no pravo predmet pobijanja pravnih radnji u postupku iz ¢l. 19.8
dolje.

Ovlastenici novih instrumenata i Escrow agent za vrijednosne papire obvezuju se izvrsiti sve
radnje potrebne po mjerodavnom pravu za izdavanje Novih instrumenata njima kako je
predvideno ovom Nagodbom.

Ulog za Nove instrumente vrsi se unosom Ustupljenih trazbina kako je detaljnije navedeno
dolje. Ustupljene trazbine ¢e biti unesene na kumuliranoj osnovi. Stoga, u smislu uloga za Nove
instrumente, ne postoji izravna veza izmedu pojedine Ustupljene trazbine i uloga za
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pojedinacne Nove instrumente. Radi izbjegavanja dvojbi, utvrduje se da ulog za Nove
instrumente na takvoj osnovi ne mijenja niti ne utjeCe na raspodjelu Novih instrumenata
sukladno Konceptu prioriteta namirenja i Nagodbi.

Ovlastenici novih instrumenata i Escrow agent za vrijednosne papire ovime utvrduju da se
Administrativna pravila STAK-a primjenjuju na sve Imatelje potvrda (te na sve stjecatelje ili
sljednike) te stoga pristaju na uvjete Depozitarnih potvrda.

19.3.1 Depozitarne potvrde
19.3.1.1 Izdavanje
Na Datum pocetka provedbe izvrSit ¢e se izdavanje Depozitarnih potvrda na sljedeci nacin:

— izdanje poslovnih udjela Aisle Dutch TopCo-a Aisle STAK-u, koji poslovni udjeli
odgovaraju ukupnom broju Depozitarnih potvrda na koje svi OvlaStenici novih
instrumenata imaju pravo sukladno uvjetima Nagodbe, temeljem isprave o izdanju
(,,Isprava o izdanju poslovnih udjela®, nacrt koje je prilozen u Prilogu 25 (Isprava o
izdanju poslovnih udjela)) koju ¢e Aisle Dutch TopCo potpisati pred nizozemskim javnim
biljeZznikom. Aisle Dutch TopCo ¢e u Ispravi o izdanju poslovnih udjela potvrditi da je, za
potrebe kumuliranog uloga po tim poslovnim udjelima sukladno ovoj Nagodbi primio
Ustupljene trazbine od Ovlastenika novih instrumenata. Aisle STAK 1 Aisle Dutch TopCo
¢e potvrditi da ¢e 20% (dvadeset posto) Ustupljenih trazbina (,,Unesene trazbine*) koje
je Aisle Dutch TopCo primio Ciniti ulog u pravima kako bi se u cijelosti uplatili poslovni
udjeli koje Aisle Dutch TopCo izdao Aisle STAK-u, a vrijednost kojeg uloga je jednaka
vrijednosti 20% (dvadeset posto) Namirenih trazbina. Aisle STAK i1 Aisle Dutch TopCo ¢e
takoder potvrditi da Ce se razlika izmedu (i) vrijednosti Unesenih trazbina i (ii) nominalnog
iznosa takvih poslovnih udjela, iskazati u poslovnim knjigama Aisle Dutch TopCo-a kao
agio. Aisle STAK ¢e potvrditi da mu se poslovni udjeli u Aisle Dutch TopCo-u izdaju s
isklju¢ivom svrhom da Aisle STAK izda Depozitarne potvrde Skrbniku potvrda te kao
protucinidbu za unos Unesenih trazbina u Aisle Dutch TopCo sukladno ovoj Nagodbi.

— pod uvjetom potpisa Isprave o izdanju, izdanje (od strane Aisle STAK-a i Skrbnika
potvrda) Depozitarnih potvrda od strane Aisle STAK-a u broju jednakom broju
Depozitarnih potvrda na koje svi OvlaStenici novih instrumenata imaju pravo sukladno
uvjetima Nagodbe. Depozitarne potvrde ¢e se izdati sukladno ispravi o izdanju koju ¢e
potpisati Aisle Dutch TopCo, Aisle STAK 1 Skrbnik potvrda pred nizozemskim javnim
biljeznikom ("Isprava o izdanju potvrda‘), nacrt koje je prilozen u Prilogu 26 (Isprava o
izdanju depozitarnih potvrda); i

— azuriranje knjige poslovnih udjela Aisle Dutch TopCo-a u odnosu na povecanja temeljnog
kapitala koji je rezultat izdanja redovnih poslovnih udjela Aisle STAK-u te obavijest o
istom od strane Aisle Dutch TopCo-a nizozemskom trgovackom registru.

Poslovni udjeli koje izda Aisle Dutch TopCo bit ¢e sukladno Nagodbi u potpunosti uplaceni
unosom Unesenih trazbina, ¢ime ¢e posljedi¢no i Depozitarne potvrde biti u potpunosti
uplacene.

Odmabh po izdavanju Depozitarnih potvrda odrzat ¢e se Prva skupstina Imatelja potvrda. Prva

skupstina Imatelja potvrda odrzat ¢e se kako bi, izmedu ostalog, potvrdila ili odobrila (ovisno
Sto je primjenjivo) imenovanje nove uprave Aisle HoldCo i novih ¢lanova uprava nizozemskih
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holding drustava. U slu¢aju da Prva skupSstina Imatelja potvrda odobri (ili ovlasti, potvrdi ili se
suglasi) ta imenovanja, nizozemska holding druStva ¢e osigurati da se sve radnje provedu kako
bi se isto provelo na razini Aisle HoldCo (vidi €l. 5.7.2 gore).

Prijelazne odredbe u Administrativnim pravilima STAK-a dozvoljavaju upravi Aisle STAK-a
da sazove Prvu skupStinu Imatelja potvrda na Datum pocetka provedbe nakon izdavanja
Depozitarnih potvrda. Aisle STAK ¢e osigurati da Imatelji potvrda (uz iznimku Escrow agenta
za vrijednosne papire) mogu izvrSavati svoja glasacka prava (putem punomocnika ili
elektronskim putem).

U mjeri u kojoj su potrebna dodatna ili nova imenovanja ¢lanova uprave Aisle HoldCo, Aisle
STAK ¢e — sukladno Administrativnim pravilima STAK-a — sazvati skupstinu Imatelja potvrda
s ciljem da se navedena svrha ostvari.

19.3.1.2 Uloga Skrbnika potvrda i Voditelja registra potvrda

Sve Depozitarne potvrde ¢e se izdati, a drzat ¢e ih neovisni skrbnik (,,Skrbnik potvrda®) za
korist Ovlastenika novih instrumenata ili, ovisno o slucaju, za korist Escrow agentu za
vrijednosne papire kako je opisano u €l. 19.2.3 gore.

Neovisan voditelj registra (,,Voditelj registra potvrda*) bit ¢e imenovan da vodi i odrZzava
registar Depozitarnih potvrda (,,Registar potvrda®). Registar potvrda bit ¢e konacan dokaz o
pravu na Depozitarne potvrde koje drzi svaki Imatelj potvrda.

Voditelj registra potvrda i Voditelj registra obveznica imat ¢e standardna prava na obeStecenje
i zaStite sukladno dokumentima temeljem kojih su imenovani, ukljuCujuéi, ali ne
ograniavaju¢i se na pravo na obeSteCenje i/ili pravo na prethodno financiranje prije
poduzimanja radnje. Takva obeSte¢enja moze dati bilo koje Holding drustvo.

Na Datum pocetka provedbe, Aisle STAK ¢e uputiti Voditelja Registra potvrda da odmah
azurira Registar potvrda kako bi isti prikazao raspodjelu Depozitarnih potvrda medu Imateljima
potvrda (ukljucujuci onih koje ¢e prvotno biti raspodijeljene Escrow agentu za vrijednosne
papire), a koja raspodjela Ce biti napravljena u skladu s Nagodbom.

Jedan radni dan nakon Datuma pocetka provedbe Registar potvrda bit ¢e azuriran kako bi
pokazao i zabiljezio raspodjelu Depozitarnih potvrda medu Imateljima potvrda (ukljucujuci
one prvotno dodijeljene Escrow agentu za vrijednosne papire), a takva raspodjela ¢e se izvrSiti
sukladno Nagodbi i Konacnom popisu Ovlastenika Novih instrumenata koji ¢e Izvanredni
povjerenik dostaviti Aisle Dutch TopCo-u 1 Aisle STAK-u.

Voditelj Registra potvrda vodit ¢e dvije knjige u Registru potvrda: (i) za Depozitarne potvrde
vezane uz Ustupljene trazbine koja su Utvrdene traZbine (,,Registar potvrda A”), te (ii) za
Depozitarne potvrde vezane uz Ustupljene trazbine koje su Osporene trazbine (,,Registar
potvrda B”). Registar potvrda B ¢e sadrzavati dovoljno informacija uz upis odredenog Imatelja
potvrda kako bi oznacio svaku Osporenu trazbinu tog Imatelja potvrda, ukljucujuéi (i) opis
predmetne Osporene trazbine i njezinog osporavanja, (ii) osporavatelja Osporene trazbine, te
(iii) poslovni broj odgovarajuceg sudskog spisa koji se odnosi na osporavanje.

Uz postivanje propisa o zaStiti osobnih podataka, Voditelj registra potvrda ¢e javno objaviti

Registar potvrda (na radni dan koji neposredno slijedi nakon Datuma pocetka provedbe) u
razdoblju od tri tjedna nakon Datuma pocetka provedbe, no na osnovi da objavljeni dokument
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pritom nece biti aZzuriran u bilo koje doba kako bi se uzele u obzir sve promjene Registra
potvrda nakon Datuma pocetka provedbe.

Imatelji potvrda ce biti ovlasSteni svakodobno nakon Datuma pocetka provedbe zatraziti da
Voditelj Registra potvrda izda izvadak iz Registra potvrda koji prikazuje broj Depozitarnih
potvrda koje drzi taj Imatelj potvrda. Voditelj Registra potvrda moZe zaraCunati naknadu za
izdavanje takvog izvatka. Registar potvrda (ukljucujuci knjige opisane gore) Cinit ¢e konacan
dokaz o svakodobnom broju Depozitarnih potvrda.

U pripremi raspodjela i zapisa u Registru potvrda, te podloZno potrebi da se zapisi upisSu za
korist Escrow agenta za vrijednosne papire, Voditelj registra potvrda i Aisle STAK ¢e se
rukovoditi Konacnim popisom Ovlastenika Novih instrumenata (vidi ¢l. 17.3 gore).

19.3.2 Zamjenjive obveznice
19.3.2.1 Izdavanje
Na Datum pocetka provedbe izvrsSit €e se izdavanje Zamjenjivih obveznica na sljede¢i nacin:

— Aisle Dutch TopCo i Lucid Trustee Limited, u svojstvu agenta obveznica (ili bilo koji drugi
primjereni pruzatelj usluga imenovan u tu svrhu) (,,Agent obveznica“), potpisat ¢e Ispravu
o izdanju obveznica (nacrt koje je priloZzen u Prilogu 13 (Isprava o izdanju zamjenjivih
obveznica));

— Izdat ¢e se dvije Globalne zamjenjive obveznice. Jedna ¢e se izdati u odnosu na Zamjenjive
obveznice koje ¢e se raspodijeliti OvlaStenicima novih instrumenata koji su osobe iz
Sjedinjenih Americ¢kih Drzava, a druga u odnosu na Zamjenjive obveznice koje ¢e se
raspodijeliti svim ostalim OvlaStenicima novih instrumenata. Globalne zamjenjive
obveznice dokumentirat ¢e dug nastao sukladno Ispravi o izdanju zamjenjivih obveznica i
Nagodbi, a istima Ce se priloziti Uvjeti zamjenjivih obveznica. Zamjenjive obveznice izdat
¢e se kao naknada za kumulirani ulog od 80% (osamdeset posto) Ustupljenih trazbina, a
koji dio Ustupljenih trazbina je jednak vrijednosti 80% Namirenih trazbina. Globalne
zamjenjive obveznice izdat ¢e se Skrbniku obveznica; i

— Aisle Dutch TopCo ¢e imenovati Voditelja registra obveznica koji ¢e osnovati 1 voditi
Registar obveznica za Globalne zamjenjive obveznice i Prava iz obveznice svakog
Vjerovnika Nepotpuno naplative trazbine po mjerodavnoj Globalnoj zamjenjivoj
obveznici. Globalne zamjenjive obveznice evidentirat ¢e se u Registru obveznica na ime
Skrbnika obveznica. Uz to, Voditelj registra obveznica uspostavit ¢e odvojene knjige u
Registru obveznica u kojima ¢e upisivati Prava iz obveznice raspodijeljena svakom
Vjerovniku Nepotpuno naplative trazbine ili, ako je primjenjivo, Escrow agentu za
vrijednosne papire.

Globalne zamjenjive obveznice i Prava iz obveznica nece se drzati niti ¢e se njima trgovati u
klirinsSkom sustavu. Registar obveznica i knjige osnovane u Registru obveznica bit ¢e jedini
dokaz prava na Zamjenjive obveznice 1 Prava iz obveznice.

19.3.2.2 Uloga Skrbnika obveznica, Agenta obveznica i Voditelja registra obveznica

Skrbnik obveznica bit ¢e pravni imatelj Globalnih zamjenjivih obveznica za korist Vjerovnika
Nepotpuno naplativih trazbina i Escrow agenta za vrijednosne papire (u mjeri u kojoj su Prava
iz obveznica raspodijeljena Escrow agentu za vrijednosne papire u slu¢ajevima opisanim u ¢l.
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19.2.3 gore). Skrbnik obveznica nece imati imovinsku korist od Globalnih zamjenjivih
obveznica.

Agent obveznica imat ¢e ulogu agenta za i u ime imatelja Zamjenjivih obveznica 1 Prava iz
obveznica. Imat ¢e ograniCena diskrecijska prava te ¢e, u pravilu, morati postupati u skladu s
uputama i smjernicama koje mu da potrebna vecina imatelja Prava iz obveznica, a kako je
odredeno Ispravom o izdanju zamjenjivih obveznica, pod uvjetom njemu zadovoljavajuceg
obestecenja, prethodnog financiranja i/ili osiguranja. Isklju¢ivo Agent obveznica, a ne pojedini
imatelj Zamjenjive obveznice ili Prava iz obveznica, moze poduzeti bilo koju radnju za naplatu
po ili u vezi sa Zamjenjivim obveznicama 1 Pravima iz obveznica.

Jedan radni dan nakon Datuma pocetka provedbe, Registar obveznica bit ¢e azuriran kako bi
pokazao 1 zabiljezio raspodjelu u Registru obveznica (a) Skrbnika obveznica, kao imatelja
Globalnih zamjenjivih obveznica, i (b) raspodjelu Prava iz obveznica po Zamjenjivim
obveznicama medu OvlasStenicima Novih instrumenata i Escrow agentom za vrijednosne
papire, a koja raspodjela ¢e se napraviti sukladno Nagodbi i Konacnom popisu Ovlastenika
Novih instrumenata.

Voditelj registra obveznica ¢e osnovati dvije knjige u Registru obveznica: (i) knjigu za
Zamjenjive obveznice vezane uz Ustupljene trazbine koje su Utvrdene trazbine (,,Registar
obveznica A”), te (ii) za Zamjenjive obveznice vezane uz Ustupljene trazbine koje su Osporene
trazbine (‘“Registar obveznica B”). Registar obveznica B ¢e sadrZavati dovoljno informacija
uz upis odredenog Imatelja prava iz obveznice u toj knjizi kako bi oznacio svaku Osporenu
trazbinu tog imatelja i Prava iz obveznice raspodijeljene toj Osporenoj trazbini, ukljucujuci (1)
opis predmetne Osporene trazbine i njezinog osporavanja, (ii) osporavatelja Osporene trazbine,
te (ii1) poslovni broj odgovarajuceg sudskog spisa koji se odnosi na osporavanje.

Uz postivanje propisa o zastiti osobnih podataka, Voditelj registra obveznica ¢e javno objaviti
Registar obveznica (na radni dan koji neposredno slijedi nakon Datuma pocetka provedbe) u
razdoblju od tri tjedna nakon Datuma pocetka provedbe, no na osnovi da objavljeni dokument
pritom nece biti aZuriran u bilo koje doba kako bi se uzele u obzir sve promjene u Registru
obveznica nakon Datuma pocetka provedbe.

Imatelji Prava iz obveznice ¢e biti ovlaSteni svakodobno nakon Datuma pocetka provedbe
zatraziti da Voditelj registra obveznica izda izvadak iz Registra obveznica koji prikazuje
imateljeva Prava iz obveznica. Voditelj registra obveznica moZe zaraCunati naknadu za
izdavanje takvog izvatka. Registar obveznica (ukljucujuci knjige opisane gore) bit ¢e konacni
dokaz o svakodobnim stvarnim imateljima Zamjenjivih obveznica (tj. Prava iz obveznice).

U pripremi raspodjela i zapisa u Registru obveznica, te podlozno potrebi da se zapisi upiSu za
korist Escrow agenta za vrijednosne papire, Voditelj registra obveznica i Aisle Dutch TopCo
¢e se rukovoditi Kona¢nim popisom Ovlastenika Novih instrumenata (vidi ¢l. 17.3 gore).

Skrbnik obveznica, Agent obveznica i Voditelj registra obveznica imat ¢e standardna prava na
obestecenje i zastite sukladno dokumentima temeljem kojih su imenovani, ukljucujuci, ali ne
ograniavaju¢i se na pravo na obeSteCenje i/ili pravo na prethodno financiranje prije
poduzimanja radnje. Takva obeSte¢enja moze dati bilo koje Holding drustvo.
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194 Escrow vrijednosnih papira i prijenos Novih instrumenata

Aisle STAK i Aisle Dutch TopCo imenovat ¢e Lucid Issuer Services Limited kao escrow
agenta za vrijednosne papire (,,Escrow agent za vrijednosne papire”) radi drzanja
Depozitarnih potvrda i Prava iz obveznice u escrow-u sukladno ¢l. 19.3 gore.

Escrow agent za vrijednosne papire drZat ¢e Nove instrumente koji su mu izdani sukladno
odredbama Escrow sporazuma za vrijednosne papire (,,Escrow sporazum za vrijednosne
papire®), nacrt kojeg je priloZen u Prilogu 27 (Escrow sporazum za vrijednosne papire). Novi
instrumenti koje ¢e drzati Escrow agent za vrijednosne papire nece imati pravo glasa. No,
Ovlastenici novih instrumenata mogu uputiti Escrow agenta za vrijednosne papire u pogledu
prihvata bilo koje fag ponude ili obvezne ponude za preuzimanje vezano uz Nove instrumente
na koje uvjetno ima pravo. Escrow agent za vrijednosne papire ili, u odnosu na Naknadu za
zamjenu, zasebni escrow agent imenovan u ovu svrhu zadrzat ¢e sva pla¢anja na ime Novih
instrumenata dok ih drzi, bilo putem iskupa Prava iz obveznice, otplatama ili otkupom kapitala
po Depozitarnim potvrdama ili putem kamata ili dividendi na te Nove instrumente, placanjem
novCane naknade u drag-along prodaji, tag-along prodaji ili dovrSetkom obvezne ponude za
preuzimanje po Administrativnim pravilima STAK-a (,,Novfana naknada‘) ili placanje
nenovcane naknade na drag-along ili tag-along prodaju po uvjetima Administrativnih pravila
STAK-a (,,Nenov€ana naknada“, a zajedno s NovCanom naknadom, ,Naknada za
zamjenu‘’) (zajedno ,,Primitci po Novim instrumentima®) te ¢e isti prenijeti predmetnom
Ovlasteniku novih instrumenata istovremeno s ili umjesto predaje Novih instrumenata
Ovlasteniku novih instrumenata, ili sa prodajom tih Novih instrumenata, ili na drugaciji nacin
u skladu s uvjetima Escrow sporazuma za vrijednosne papire ili, u odnosu na Naknadu za
zamjenu, zasebnog escrow sporazuma sklopljenog u ovu svrhu. Upucivanje na Escrow agenta
za vrijednosne papire koji drZi ili prenosi Naknadu za zamjenu pod uvjetima Escrow sporazuma
za vrijednosne papire ukljucivat ¢e i upucivanje na zasebnog escrow agenta imenovanog u
svrhu drzanja sve Naknade za zamjenu u escrow-u pod uvjetima zasebnog escrow sporazuma
sklopljenog u ovu svrhu.

Escrow agent za vrijednosne papire prenijet ¢e Nove instrumente (ili izvedenu Naknadu za
zamjenu, ovisno S§to je slucaj) OvlaSteniku novih instrumenata kada se u odnosu na takvog
Ovlastenika novih instrumenata, u mjeri u kojoj je primjenjivo, ispuni sve od sljedeceg:

— uodnosu na Nove instrumente izdane Escrow agentu za vrijednosne papire gdje OvlaStenik
novih instrumenata nije uredno dostavio KYC obrazac prije Inicijalnog datuma dovrSetka
KYC, kako je opisano i sukladno postupku iz ¢l. 19.2.3 gore te u ostalom sukladno
Pravilima prijenosa;

— u odnosu na Nove instrumente izdane Escrow agentu za vrijednosne papire radi poStivanja
Sankcija, kako je opisano u i sukladno postupku iz ¢l. 19.5 dolje te u ostalom sukladno
Pravilima prijenosa;

— u odnosu na Nove instrumente izdane Escrow agentu za vrijednosne papire radi poStivanja
propisa kojima se ureduju vrijednosni papiri, kako je opisano u i sukladno postupku iz ¢l.
19.6 dolje te u ostalom sukladno Pravilima prijenosa; i

— u odnosu na Nove instrumente izdane Escrow agentu za vrijednosne papire u odnosu na
Trazbinu razlu¢nog vjerovnika Cije je razlu¢no pravo predmet pobijanja pravnih radnji,
kako je opisano u i sukladno postupku iz €l. 19.8 dolje te u ostalom sukladno Pravilima
prijenosa.
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Nakon $to Escrow agent za vrijednosne papire prenese Nove instrumente na OvlaStenika novih
instrumenata, Escrow agent za vrijednosne papire ¢e predmetnom Ovlasteniku novih
instrumenata platiti Primitke po Novim instrumentima koje je u odnosu na te Nove instrumente
primio u bilo koje doba.

19.5 Izdavanje Escrow agentu vrijednosnih papira radi poStivanja sankcija

Ako bi izdavanje Novih instrumenata odredenim OvlaStenicima novih instrumenata koji su
predmetom Sankcija (,,Zahvaceni ovlaStenici novih instrumenata‘) rezultiralo time da bilo
koje DruStvo nove grupe postane predmetom Sankcija iz razloga Sto takvi Zahvaceni
ovlaStenici novih instrumenata pojedinacno ili zajedno drze po vrijednosti 50% ili viSe ukupnih
Novih instrumenata s pravom glasa koje je izdao ili ¢e izdati Aisle STAK u to vrijeme, tada ¢e
tim Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata biti izdano samo toliko Novih instrumenata
koje bi rezultiralo time da Zahvaceni ovlastenici novih instrumenata drZe po vrijednosti manje
od 50% ukupnih Depozitarnih potvrda s pravom glasa koje je izdao ili ¢e izdati Aisle STAK u
to vrijeme, a preostali Novi instrumenti na koje Zahvaceni ovlaStenici novih instrumenata
imaju pravo izdat ¢e se Escrow agentu vrijednosnih papira.

Novi instrumenti koji ¢e se izdati Escrow agentu vrijednosnih papira uzet ¢e se od Novih
instrumenata na koje Zahvaceni ovlasStenici novih instrumenata imaju pravo kako slijed: (a)
prvo, Novi instrumenti na koje bilo koji takav Zahvaceni ovlaStenik novih instrumenata ima
pravo temeljem ustupa nakon Pravomocénosti rjeSenja o potvrdi, pro rata izmedu njih, i (b)
drugo, ako svi takvi Novi instrumenti navedeni pod (a) su bili ili bi bili izdani Escrow agentu
za vrijednosne papire, ako takvih ima, Novi instrumenti na koje bilo koji ostali takvi Zahvaceni
ovlastenici novih instrumenata (,,Izvorni vjerovnici®“) imaju pravo, pro rata izmedu njih. U
sluc¢aju kada ti Zahvaceni ovlastenici novih instrumenata imaju i Utvrdene i Osporene trazbine,
Novi instrumenti izdat ¢e se prvo Escrow agentu za vrijednosne papire u odnosu na njegove
Osporene trazbine.

Nakon Datuma pocetka provedbe te po primitku potvrde od Aisle Dutch TopCo-a ili DuZznika
(ovisno Sto je slucaj) da su zaprimili uredno ispunjen KYC obrazac, Escrow agent za
vrijednosne papire ¢e svakodobno, bez naknade, prenijeti Nove instrumente koje drzi sukladno
¢l. 19.5, zajedno sa svim Primitcima po novim instrumentima vezanim uz te Nove instrumente
1 Naknadu za zamjenu primljenu na ime Novih instrumenata koja bi inaCe bila prenesena
Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata da takvi Novi instrumenti nisu bili polozeni u
escrow, Zahvaéenim ovlaStenicima novih instrumenata (raspodijeljeno medu njima kako je
navedeno dolje) (i) u mjeri u kojoj takav prijenos ne bi rezultirao time da Zahvaceni ovlastenici
novih instrumenata pojedinacno ili zajedno drze po vrijednosti 50% ili viSe ukupnih Novih
instrumenata s pravom glasa izdanih u to doba, ili (ii)) ¢im budu dostavljeni dokazi
zadovoljavajuci za Aisle Dutch TopCo da takav prijenos nece rezultirati time da Nova grupa
bude predmetom Sankcija. Escrow agent za vrijednosne papire prenijet ¢e sve ili dio Novih
instrumenata koje drzi sukladno ovom ¢l. 19.5 na Zahvacene ovlaStenike novih instrumenata
kako slijedi: (a) prvo, onim Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata koji su Izvorni
vjerovnici, pro rata izmedu njih, i (b) drugo, nakon Sto Escrow agent za vrijednosne papire
prenese na takve Zahvacene ovlastenike novih instrumenata koji su Izvorni vjerovnici sva
njihova prava na Nove instrumente, Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata koji nisu
Izvorni vjerovnici pro rata izmedu njih. Kada Escrow agent za vrijednosne papire prenosi Nove
instrumente izdane u odnosu na Osporene trazbine, ti Novi instrumenti prenijet ¢e se na
Zahvacene ovlaStenike novih instrumenata koji su ranije drZali takve Osporene trazbine.
Naknada za zamjenu koju Escrow agent za vrijednosne papire prima sukladno ovom ¢l. 19.5
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prenijet ¢e se tim Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata kojima bi predmetni Novi
instrumenti bili izdani da ti Zahvaceni ovlastenici novih instrumenata nisu bili predmetom
Sankcija.

Ako Escrow agent za vrijednosne papire drzi ove instrumente sukladno ovom ¢l. 19.5 jednu
godinu nakon Datuma pocetka provedbe, Aisle HoldCo ¢e pokrenuti postupak prodaje Novih
instrumenata koje Escrow agent za vrijednosne papire drZi u to vrijeme sukladno ¢l. 19.5. U
pokretanju i provodenju takvog postupka prodaje Aisle HoldCo ¢e biti obvezan poduzeti sve
potrebne korake radi ostvarenja najbolje cijene koja je razumno ostvariva u to vrijeme za takve
Nove instrumente, pod uvjetom da se takvi Novi instrumenti ne¢e prodati bilo izravno ili
neizravno, bilo kojoj osobi koja je predmetom Sankcija. Aisle HoldCo obavijestit ¢e o
predlozenim prodajama Zahvacene ovlastenike novih instrumenata koji ¢e imati pravo blokirati
takvu predloZenu prodaju putem obavijesti Aisle HoldCo-u u roku 30 dana nakon obavijesti o
takvoj predlozenoj prodaji. Naknada primljena za takve Nove instrumente prenijet ¢e se
Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata, umanjeno za nastale troSkove postupka
prodaje. Kada su prodani Novi instrumenti izdane u odnosu na Osporene trazbine, naknada za
te Nove instrumente prenijet ¢e se Zahvacenim ovlaStenicima novih instrumenata koji su ranije
drzali takve Osporene trazbine.

»Sankcije*“ znace propisi o trgovinskim, gospodarskim i financijskim sankcijama, pravila,
embarga 1 restriktivne mjere koje se provode, donose ili primjenjuju svakodobno u (a)
Sjedinjenim Americkim Drzavama (ukljucujuci, bez ogranicenja na, Ministarstvo financija,
Ured za kontrolu inozemne imovine), (b) Europskoj uniji i njezinim drZzavama clanicama
Europske Unije, (c) Ujedinjenom Kraljevstvu (ukljucujucéi, bez ograni¢enja na, Ministarstvo
financija, Ured za provedbu financijskih sankcija), (d) Nizozemskoj 1 (e) Ujedinjenim
narodima.

19.6 Izdanje Escrow agentu vrijednosnih papira radi posStivanja propisa kojima se
ureduju vrijednosni papiri

Ako Izvanredni povjerenik, Aisle Dutch TopCo ili Aisle STAK prije Datuma pocetka provedbe
utvrde da po propisima o vrijednosnim papirima bilo koje primjenjive jurisdikcije osim
Hrvatske, Nizozemske, Njemacke, Europske gospodarskog prostora, Sjedinjenih Americ¢kih
Drzava ili Rusije postoji zabrana primjenjiva na izdavanje Novih instrumenata Ovlasteniku
novih instrumenata ili ako lokalno regulatorno tijelo, osim lokalnog regulatora u Hrvatskoj,
Nizozemskoj, Njemackoj, Europskom gospodarskom prostoru, Sjedinjenim Ameri¢kim
Drzavama ili Rusiji, prije Datuma pocetka provedbe, primijeti da izdavanje Novih instrumenata
tom Ovlasteniku novih instrumenata moze biti protivho mjerodavnim propisima o
vrijednosnim papirima primjenjivim na OvlaStenika novih instrumenata, predmetni Novi
instrumenti koji bi bili izdani predmetnim OvlaStenicima novih instrumenata izdat ¢e se
umjesto toga Escrow agentu za vrijednosne papire koji ¢e ih drzati sukladno Escrow sporazumu
za vrijednosne papire.

Nakon izdanja Novih instrumenata Escrow agentu za vrijednosne papire, Aisle Dutch TopCo i
Aisle STAK ¢e upotrijebiti razumne napore da komunikacijom s mjerodavnim tijelom razrijese
sva otvorena pitanja u pogledu vrijednosnih papira s tim tijelom te da nastoje osigurati da
izdavanje Novih instrumenata Ovlastenicima novih instrumenata koji su rezidenti u
predmetnim drZzavama se kvalificira za jednu ili viSe iznimki od javne ponude po mjerodavnim
propisima o vrijednosnim papirima. Neovisno o suprotno navedenom u ovom ¢l. 19.6, Aisle
Dutch TopCo ili Aisle STAK nece ni u kojem sluCaju trebati pripremiti, podnijeti ili na drugi
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nacin dostaviti prospekt, izjavu o registraciji, ponudbeni memorandum ili drugi ponudbeni
dokument u vezi s bilo kojim izdanjem Novih instrumenata.

Escrow agent za vrijednosne papire drzat ¢e takve Nove instrumente ili bilo koju Naknadu za
zamjenu primljenu na ime tih Novih instrumenata dok mu Aisle Dutch TopCo po svojoj
vlastitoj ocjeni ne da uputu da ili (i) prenese Nove instrumente na zahvacene OvlaStenike novih
instrumenata ili (ii) ishodi da Aisle HoldCo zapo¢ne postupak prodaje Novih instrumenata te
da po provedbi takvog postupka prodaje uputi Escrow agenta za vrijednosne papire da prenese
takve Nove instrumente kupcu(ima) ili (iii) prenese Naknadu za zamjenu primljenu u odnosu
na Nove instrumente predmetnim OvlaStenicima novih instrumenata. Prijenos Novih
instrumenata ili Naknade za zamjenu na Ovlastenike novih instrumenata ovisit ¢e o tome da
Aisle Dutch TopCo po vlastitoj ocjeni 1 po savjetovanju s Aisle STAK-om utvrdi da su
ishodena sva potrebna odobrenja vrijednosnih papira. U slucaju da se takvi Novi instrumenti
prodaju u takvom postupku prodaje, naknada primljena u postupku prodaje isplatit ¢e se
zahvacenim Ovlastenicima novih instrumenata, umanjena za troskove nastale u postupku
prodaje.

19.7 Postupanje sa Osporenim Nepotpuno naplativim trazbinama

Vjerovnici ¢e u odnosu na Nepotpuno naplative osporene trazbine koje nisu Nepotpuno
naplative traZbine manjeg iznosa (,,Nepotpuno naplative osporene trazbine*) imati pravo na
primitak Novih instrumenata na Datum pocetka provedbe.

Ako se i u mjeri u kojoj se pravomo¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog ucinka utvrdi
da Osporena Nepotpuno naplativa trazbina postoji u cijelosti ili djelomi¢no, dogodit ¢e se
sljedece:

1) Izvanredni povjerenik ili, ako Izvanredni povjerenik nije viSe na toj funkciji, Aisle
HoldCo, obavijestit ¢e Aisle Dutch TopCo, Aisle STAK, Voditelja registra potvrda i
Voditelja registra obveznica da je cijela ili, ako je primjenjivo, bilo koji dio predmetne
Osporene Nepotpuno naplative trazbine postao Utvrdena traZbina;

(1)  po primitku upute ili obavijesti o istom od Aisle Dutch TopCo-a, Voditelj Registra
potvrda Ce izbrisati predmetni broj Depozitarnih potvrda vezanih uz takvu Utvrdenu
trazbinu iz Registra potvrda B te ih upisati u Registar potvrda A na ime predmetnog
Ovlastenika novih instrumenata ili Escrow agenta za vrijednosne papire, ovisno $to je
primjenjivo; i

(iii))  po primitku upute ili obavijesti o istom od Aisle Dutch TopCo-a, Voditelj registra
obveznica Ce izbrisati predmetni broj Prava iz obveznice vezane uz takvu Utvrdenu
trazbinu iz Registra obveznica B te ih upisati u Registar obveznica A na ime
predmetnog OvlasStenika novih instrumenata ili Escrow agenta za vrijednosne papire,
ovisno $to je primjenjivo.

Ako se i1 u mjeri u kojoj se pravomo¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog ucinka utvrdi
da Osporena Nepotpuno naplativa trazbina s pravom glasa ne postoji u cijelosti ili djelomicno,
Izvanredni povjerenik ili, ako Izvanredni povjerenik nije viSe na toj funkciji, Aisle HoldCo,
obavijestit ¢e Aisle Dutch TopCo, Aisle STAK, Voditelja Registra potvrda te Voditelja registra
obveznica da je predmetni broj Novih instrumenata koji se odnose na cijelu ili dio, ovisno §to
je slucaj, predmetne Osporene Nepotpuno naplative traZzbine potrebno tretirati sukladno ¢l. 19.8
dolje, ovisno §to je primjenjivo.
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Naknada za zamjenu vezana uz Nove instrumente izdane u odnosu na Nepotpuno naplative
osporene trazbine isplatit ¢e se escrow agentu kojeg ¢e imenovati Aisle Dutch TopCo za ovu
svrhu pod uvjetima zasebnog escrow sporazuma. Takva Naknada za zamjenu isplatit ¢e se
imateljima Utvrdenih trazbina pro rata na steCeni udio Novih instrumenata (ili koji bi bio
stecen) od strane imatelja Utvrdenih trazbina ili gdje je za Nepotpuno naplativu osporenu
trazbinu (ili bilo koji njezin dio) utvrdeno da ne postoji sukladno ovom ¢l. 19.7, odnosna
Naknada za zamjenu tretirat ¢e se sukladno ¢l. 19.9 dolje.

Ako se pravomo¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog ucinka, u svakom slucaju izdanom
ili sklopljenom prije Datuma pocetka provedbe, utvrdi da Nepotpuno naplativa osporena
traZzbina ne postoji, u cijelosti ili u dijelu, a Koncept prioriteta namirenja je pridao Namirenje
toj Nepotpuno naplativoj osporenoj trazbini prije takve sudske odluke ili isprave u iznosu
vecem od 50 milijuna eura, izvr$it ¢e se ponovni izracun po Konceptu prioriteta namirenja kako
je predvideno postupkom opisanim u ¢l. 19.9.2 dolje, a kako bi se izrazila prilagodba u
vrijednosti Namirenja te Nepotpuno naplative osporene trazbine i prava OvlasStenika novih
instrumenata na Nove instrumente koji ¢e se izdati na Datum pocetka provedbe odgovarajuce
¢e se prilagoditi.

19.8 Mehanizam raspodjele za Vjerovnike ¢ija su razlu¢na prava predmet pobijanja
(pobijanje pravnih radnji)

TraZbine Vjerovnika s razlu€nim pravom na imovini DuZnika ili bilo kojeg NeodrZivog drustva
pod izvanrednom upravom gdje je razlucno pravo predmet pobijanja pravnih radnji u sudskom
postupku u tijeku, zadrZat ¢e svoja prava na djelomi¢nu obro¢nu isplatu u novcu, pod uvjetom
da se do zavrSetka postupka radi pobijanja pravnih radnji takva placanja drze u pologu,
sukladno ¢l. 23.2.4 dolje.

Uz gore navedeno, odnosni Vjerovnici bit ¢e OvlaStenici novih instrumenata kao da takve
Trazbine razlucnih vjerovnika (u odnosu na koje je u tijeku pobijanje razlu¢nog prava) nisu
osigurane razlu¢nim pravom, s time da ¢e predmetni Vjerovnik u tom slu¢aju biti OvlaStenik
novih instrumenata. No, ti Novi instrumenti ¢e se izdati Escrow agentu za vrijednosne papire
koji ¢e ih drzati zajedno sa svom Naknadom za zamjenu primljenom u odnosu na takve Nove
instrumente u skladu s Escrow sporazumom za vrijednosne papire do pravomo¢nog rjesenja
predmetnog postupka o pobijanju pravnih radnji.

Ako se 1 u mjeri u kojoj se (pravomoc¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog ucinka) u
postupku pobijanja pravnih radnji utvrdi valjanost razlu¢nog prava, dogodit ¢e se sljedece:

1) Izvanredni povjerenik obavijestit ¢e Aisle Dutch TopCo, Aisle STAK, Voditelja
registra potvrda i Voditelja registra obveznica da je predmetno razlu¢no pravo utvrdeno
kao valjano te obavijestiti o promjenama Namirenja u obliku Novih instrumenata kojeg
je potrebno odgovarajuc¢e smanjiti;

(1)  Escrow agent za vrijednosne papire prenijet ¢e Aisle Dutch TopCo-u i Aisle STAK-u
(ovisno $to je slucaj) predmetne Nove instrumente koji su mu izdani s u¢inkom od
trenutka kada je Escrow agent za vrijednosne papire obavijeSten da je razlu¢no pravo
utvrdeno kao valjano; i

(i11))  predmetni Novi instrumenti ponistit ¢e se, a sva Naknada za zamjenu primljena na ime
tih Novih instrumenata vratit ¢e se izvornom davatelju takve Naknade za zamjenu
sukladno ¢1.19.9 dolje.
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Ako se 1 u mjeri u kojoj se (pravomoc¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog ucinka) u
postupku pobijanja pravnih radnji utvrdi nevaljanost razlu¢nog prava, te ako je predmetna
trazbina osigurana (nevaljanim) razluénim pravom Utvrdena traZbina, dogodit ¢e se sljedece:

®

(i)

(iii)

(iv)

19.9

predmetna trazbina osigurana (nevaljanim) razlu¢nim pravom ustupa se Aisle Dutch
TopCo-u sukladno ¢l. 18.1 gore;

po (a) primitku potvrde od Duznika ili Aisle Dutch TopCo-a da je zaprimio uredno
ispunjeni KYC obrazac, (b) primitku pisane potvrde od strane OvlaStenika novih
instrumenata u odnosu na tu Utvrdenu trazbinu da nije predmetom sankcija i da ne krsi
propise o vrijednosnim papirima za slu¢aj stjecanja Depozitarnih potvrda, i (c) primitku
drugih informacija koje se traze po Pravilima prijenosa, Novi instrumenti (ili odnosna
Naknada za zamjenu) izdani Escrow agentu za vrijednosne papire bit ¢e preneseni na
predmetnog Ovlastenika novih instrumenata; i

po primitku upute o istom od Aisle Dutch TopCo-a te informacija o predmetnom
Ovlasteniku novih instrumenata kako je propisano Pravilima prijenosa, Voditelj
registra potvrda ¢e azurirati Registar potvrda B 1 Registar potvrda A kako bi isti
odrazavali prijenos Depozitarnih potvrda vezanih uz predmetnu Utvrdenu trazbinu s
Escrow agenta za vrijednosne papire na predmetnog OvlaStenika novih instrumenata.
Isto ¢e se provesti brisanjem zapisa za tu Utvrdenu trazbinu iz Registra potvrda B i
upisom Depozitarnih potvrda na ime predmetnog vjerovnika u Registru potvrda A
(osim ako takve Depozitarne potvrde ve¢ nisu prenesene); i

po primitku upute o istom od Aisle Dutch TopCo-a te informacija o predmetnom
Ovlasteniku novih instrumenata kako je propisano Pravilima prijenosa, Voditelj
registra obveznica ¢e aZurirati Registar obveznica B 1 Registar obveznica A kako bi isti
odrazavali prijenos Prava iz obveznice vezanih uz tu predmetnu Utvrdenu trazbinu s
Escrow agenta za vrijednosne papire na predmetnog OvlaStenika novih instrumenata
(osim ako takva Prava iz obveznice ve¢ nisu prenesena). Isto ¢e se provesti brisanjem
zapisa za tu Utvrdenu trazbinu iz Registra obveznica B i upisom Prava iz obveznice na
ime predmetnog OvlasStenika novih instrumenata u Registru obveznica A.

Mehanizam poniStenja i preraspodjele

Odredbe ovog ¢lanka primijeniti ¢e se samo i u mjeri u kojoj odredbe ¢l. 19.2 do 19.8 gore
propisuju ponistenje ili preraspodjelu sukladno ¢l. 19.9. S odgovaraju¢im Kompletima Novih
instrumenata ili Naknadom za zamjenu postupit ¢e se na sljedec¢i nacin:

Ako se primjenjuje u odnosu na trazbine (Ustupljene trazbine, Osigurane trazbine ili
Osporene nepotpuno naplative trazbine) u svakom slucaju s Namirenjem u vrijednosti
manjoj ili jednakoj od 50 milijuna eura, odgovarajuci Novi instrumenti bit ¢e poniSteni
kako je odredeno u ¢l. 19.9.1 i sva povezana Naknada za zamjenu ¢e se vratiti izvornom
davatelju Naknade za zamjenu.

Ako se primjenjuje u odnosu na ili u vezi s trazbinama (Ustupljene trazbine, Osigurane
trazbine ili Osporene nepotpuno naplative trazbine) u svakom slucaju s Namirenjem u
vrijednosti  ve¢oj od 50 milijuna eura, odgovaraju¢i Novi instrumenti ili odnosna
Naknada za zamjenu bit ¢e raspodijeljeni ponovnim izracunom po Konceptu prioriteta
namirenja kako je odredeno u ¢l. 19.9.2.
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19.9.1 PoniStenje instrumenata
Ponistenje Novih instrumenata ¢e se izvrSiti na sljedeéi nacin (,,PoniStenje instrumenata“):

) Kompleti novih instrumenata ukupne vrijednosti koja odgovara iznosu za poniStenje
smatrat ¢e se prenesenim na Izdavatelja zamjenjivih obveznica i Aisle STAK (ovisno
Sto je slucaj).

(i1) Aisle STAK ¢e =zatim ponistiti predmetne Depozitarne potvrde prijenosom
odgovarajuceg poslovnog udjela u Aisle Dutch TopCo na Aisle Dutch TopCo bez
naknade, uz ponistenje Depozitarnih potvrda, a Aisle STAK ¢e uputiti Voditelja registra
potvrda da Registar potvrda aZurirana odgovarajuci nacin. Aisle Dutch TopCo ¢e zatim
ponistiti poslovni udio bez obveze isplate ¢lanu drustva, a nominalni iznos istog bit ¢e
unesen u opce rezerve Aisle Dutch TopCo-a.

(iii))  Istodobno s poniStenjem iz (b), odgovaraju¢a Prava iz obveznice ponistit ¢e se po
prijenosu istih na Aisle Dutch TopCo te ¢e Izdavatelj zamjenjivih obveznica uputiti
Voditelja registra obveznica da na odgovarajuci nacin aZurira Registar obveznica.

Vjerovnik nec¢e imati zahtjev ni pravo na primitke od poniStenja Novih instrumenata niti ¢e
imati pravo na preraspodjelu Novih instrumenata.

19.9.2  Preraspodjela Ponovnim izracunom po Konceptu prioriteta namirenja

Rezultat Ponovnog izracuna po Konceptu prioriteta namirenja sluzit ¢e za preraspodjelu
Kompleta novih instrumenata ili Naknade za zamjenu koji se odnose na trazbine koje su bile
predmetom Ponovnog izracuna po Konceptu prioriteta namirenja OvlaStenicima novih
instrumenata (i, ako je primjenjivo, Escrow agentu za vrijednosne papire) sukladno ¢l. 18.3.2
gore. Preraspodjelu Kompleta novih instrumenata izvrsit ¢e Aisle HoldCo ponovnim
izratunom Koncepta prioriteta namirenja na sljede¢oj osnovi:

a) Predmetna trazbina bit ¢e uklonjene iz Koncepta prioriteta namirenja;

b) Sve ostale trazbine ostat ¢e iste kao u doba kada je Koncept prioriteta namirenja zadnji put
izracunat; i

¢) Svi ostali parametri Koncepta prioriteta namirenja, uklju¢uju¢i unos za EV (vrijednost
poslovanja) i Distributivnu vrijednost (v. ¢l. 7 gore), ostaju neizmijenjeni,

d) Rezultat ¢e pokazati novog OvlaStenika novih instrumenata u odnosu na predmetne
trazbine.

(“Ponovni izra¢un po Konceptu prioriteta namirenja”™).

S obzirom da se Kompleti novih instrumenata ne mogu izdavati djelomi¢no niti moZe postojati
viSe Ovlastenika na istom kompletu, u slucaju da rezultat Ponovnog izracuna po Konceptu
prioriteta namirenja daje iznose Kompleta Novih instrumenata koji nisu cijeli brojevi, provest
¢e se zaokruZivanje istih na prvi niZi cijeli broj (primjerice, ako bi iznos Namirenja bio 4,9
Kompleta novih instrumenata zaokruzit ¢e se na 4 Kompleta ovih instrumenata) za potrebe
dodjele pojedinom Ovlasteniku novih instrumenata. Ukoliko zbog gore opisanog
zaokruZivanja na prvi nizi cijeli broj, nakon izvrSene raspodjele OvlaStenicima novih
instrumenata sukladno Ponovnom izraCunu po Konceptu prioriteta namirenja, preostane
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neraspodijeljenih Kompleta novih instrumenata iste ¢e zadrZati njihovi izdavatelji kao vlastite
(trezorske) instrumente ili ¢e ih ponistiti. Dijelovi valuta u odnosu na Nov¢anu naknadu koji
nastanu kao rezultat Ponovnog izracuna po Konceptu prioriteta namirenja bit ¢e ignorirani za
ove potrebe i kumulirani te iskoriSteni po uputi Aisle STAK-a i Aisle Dutch TopCo-a. Dijelovi
Nenov¢ane naknade kumulirat ¢e se 1 prodati na trZiStu za novac, pri ¢emu ¢e primitci iz istog
biti koriSteni kao Nov¢ana naknada sukladno €l. 19. Ako takva prodaja nije moguca, takvi
dijelovi Nenovcane naknade iskoristit ¢e se po uputi Aisle STAK-a i Aisle Dutch TopCo-a.

Preraspodjela Novih instrumenata novom Ovlasteniku ili Ovlastenicima novih instrumenata
(ili Escrow agentu za vrijednosne papire ako je primjenjivo na preraspodjelu Ovlasteniku novih
instrumenata) izvrsit ¢e se na sljede¢i nacin:

) Aisle HoldCo ¢e obavijestiti Aisle Dutch TopCo o rezultatu Ponovnog izraCuna po
Konceptu prioriteta namirenja koju obavijest ¢e supotpisati Aisle Dutch TopCo;

(i1) po primitku supotpisane obavijesti o istom od Aisle Dutch TopCo-a, Voditelj Registra
potvrda ¢e aZurirati Registar potvrda A ili Registar potvrda B, ovisno Sto je
primjenjivo, kako bi isti odrazavali promjenu predmetnog broja Depozitarnih potvrda
za korist novog ili novih ovlastenika, uvazavaju¢i metodu izdavanja Novih
instrumenata sukladno ¢l. 19.3. Ako i u mjeri u kojoj Osporena trazbina iz Registra
potvrda B postane Utvrdena trazbina, izmjena ¢e se evidentirati brisanjem upisa u
odnosu na tu Osporenu trazbinu iz Registra potvrda B 1 upisom u Registar potvrda A;
i

(111) po primitku supotpisane obavijesti o istom od Aisle Dutch TopCo-a, Voditelj registra
obveznica ¢e azurirati Registar obveznica A ili Registar obveznica B, ovisno §to je
primjenjivo, kako bi isti odrazavali promjenu predmetnog broja Prava iz obveznice za
korist novog ili novih ovlastenika, uvazavajuc¢i metodu izdavanja Novih instrumenata
sukladno €l. 19.3. Isto e provesti brisanjem zapisa za tu Osporenu trazbinu bez prava
glasa iz Registra. Ako i u mjeri u kojoj Osporena trazbina iz Registra obveznica B
postane Utvrdena trazbina, izmjena ¢e se evidentirati brisanjem upisa u odnosu na tu
Osporenu trazbinu iz Registra obveznica B i upisom u Registar obveznica A.

20 UVJETNO PRAVO PLACANJA DOBAVLJACA

Vjerovnici Nepotpuno naplativih trazbina koji imaju Grani¢ne trazbine (“Kvalificirani
dobavljaci”’) ¢e takoder, temeljem ove Nagodbe, ste¢i uvjetnu trazbinu (“Pravo uvjetnog
placanja dobavljaca®) prema nizozemskoj zakladi (Dutch stichting)(Aisle SPRC Stichting,
upisana u trgovacki registar nizozemske gospodarske komore pod brojem 71822259, sa
sjediStem u Amsterdamu, Nizozemska, ,,Aisle SPRC*) koji ¢e djelovati kao platni agent
dobavljaca (“Platni agent dobavljaca®). Platni agent dobavlja¢a ¢e drzati uvjetni zapis o
zajmu (,,Zapis o zajmu dobavljac¢a*) sukladno instrumentu uvjetnog zapisa o zajmu
(,,Instrument zapisa o zajmu dobavljac¢a*) koji ¢e izdati Aisle Dutch TopCo Platnom agentu
dobavljaca za korist Kvalificiranih dobavljaca. Nacrt Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca
sadrzan je u Prilogu 28 (Instrument zapisa o zajmu dobavljaca).

Platni agent dobavljaca ¢e imati obvezu izvrSiti isplatu Kvalificiranim dobavlja¢ima temeljem
Uvjetnog prava placanja dobavljaca samo nakon Sto (i) dobije pisanu uputu Udruge dobavljaca
Agrokora, OIB: 27930124777, Ravnice 48, Zagreb (“Udruga kvalificiranih dobavljaca*) da
tako postupi 1 (i1) primi isplatu temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca.
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Platni agent dobavljaca ¢e izvrSiti sva placanja Kvalificiranim dobavlja¢ima u skladu s
Mehanizmom distribucije uvjetnog placanja koji je opisan u ¢l. 20.2 dolje.

Uvjeti Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca obvezivat ¢e, kako je to niZze navedeno, Aisle
Dutch TopCo da izvrsi placanje Platnom agentu dobavljaca (u korist Kvalificiranih dobavljaca)
ako Utvrdena Konzum EBITDA (definirana niZe) za Aisle 1 d.o.0. Novo hrvatsko ovisno
drustvo koje je zrcalno Konzumu d.d. ("Novi Konzum‘) premasuje 38.8 milijuna eura u bilo
kojoj od kalendarskih godina 2018. (za koju se izraCun radi na pro forma financijskim
izvjestajima i za Konzum d.d. i za Novi Konzum), 2019., 2020. i 2021. (svaka takva
kalendarska godina je “Referentno razdoblje*), do maksimalnog iznosa od 80 milijuna eura,
umanjeno za Iznos placanja dobavljata u pravima (definirano nize) (takav maksimalni
kumulativni iznos je “Ukupan iznos pla¢anja dobavlja¢ima®).

20.1 Instrument zapisa o zajmu dobavljaca
Kljuéni komercijalni uvjeti Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca su sljedeci:

— Zapis o zajmu dobavljaca Ce biti uvjetan i zavisan duznicki instrument koji Aisle Dutch
TopCo izdaje Platnom agentu dobavljaca temeljem Instrumenta o zapisu zajma
dobavljaca. Pozivanje u ovom ¢l. 20.1 na Instrument o zapisu zajma dobavljaca,
ukljucuje 1 pozivanje na Zapis o zajmu dobavljaca koji se na njemu temelji. Sva prava
koja nastaju iz ili u vezi s Instrumentom zapisa o zajmu dobavljaca (ukljucujudi, ali se
ne ogranic¢avajuci na svaki iznos (ukoliko ga bude) koji se duguje kao 1 svaki iznos koji
je temeljem njega plativ) Platni agent dobavljaca ima i ostvaruje za racun Kvalificiranih
dobavljaca.

— ukupan iznos glavnice koju Aisle Dutch TopCo duguje ili ima platiti temeljem
Instrumenta zapisa o zajmu dobavljac¢a nikada nece prelaziti Ukupan iznosa placanja
dobavlja¢ima.

— ukupan iznos glavnice koja se duguje temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca
u odnosu na Referentno razdoblje (“GodisSnji iznos pla¢anja dobavlja¢ima*®) bit Ce
iznos utvrden primjenom sljedece formule:

iznos veéi od:
a) nule; i

b) Osnovnog EBITDA iznosa za to referentno razdoblje umanjenog za primjenjiv
Iznos godiSnjeg povrata

pri cemu:

“Osnovni EBITDA iznos“ zna¢i veée od (a) nule i (b) zbroja (x)
protuvrijednosti u eurima Utvrdene Konzum EBITDA-e (kako je definirana
nize) utvrdene u odnosu na to Referentno razdoblje minus (y) EUR 38,800,000;

“Iznos godiSnjeg povrata“ znaci, u odnosu na Referentno razdoblje, zbroj (i)
Iznosa inicijalnog povrata plus (ii) iznos bilo kojeg Prenesenog iznosa
uskladenja utvrdenog u odnosu na Referentno razdoblje koje neposredno
prethodi, pri ¢emu, radi izbjegavanja svake dvojbe, Iznos godiSnjeg povrata za
prvo Referentno razdoblje odgovara Iznosu inicijalnog povrata;
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“Iznos inicijalnog povrata“ znaci, u odnosu na Referentno razdoblje, 25% od
Iznosa placanja dobavljaca u pravima;

“Preneseni iznos uskladenja“ znaci, u odnosu na Referentno razdoblje, vece
od (a) nule i (b) iznosa, ukoliko postoji, za koji Iznos godiSnjeg povrata u odnosu
na to Referentno razdoblje prelazi Osnovni EBITDA iznos utvrden za to
Referentno razdoblje; i

“Iznos plaéanja dobavlja¢a u pravima“ zna¢i ukupan iznos Prava iz
obveznica i Depozitarnih potvrda rasporedenih Kvalificiranim dobavljac¢ima u
odnosu na GraniCne trazbine temeljem Koncepta prioriteta namirenja 1
Nagodbe,

Ukoliko je Godi$nji iznos plac¢anja dobavlja¢ima utvrden za Referentno razdoblje nula,
Godisnji Iznos Placanja Dobavlja¢ima se, temeljem Instrumenta zapisa o zajmu
dobavljaca, ne duguje za to Referentno Razdoblje, no to ne iskljucuje mogucnost da
Aisle Dutch TopCo duguje GodiSnje iznose placanja dobavlja¢ima za iduc¢a Referentna
razdoblja ako su oni veci od nule.

protuvrijednost u eurima Utvrdene Konzum EBITDA-e u odnosu na Referentno
razdoblje e se izraCunavati na temelju prosjeka HRK/EUR te€aja za to Referentno
razdoblje, a kako isti utvrdi Hrvatska narodna banka,

Aisle Dutch TopCo ¢e dostaviti Platnom agentu dobavljaca izrac¢un Utvrdene Konzum
EBITDA-e za svako Referentno razdoblje na datum objave (“Datum objave®)
godisnjih revidiranih financijskih izvje$¢a Novog Konzuma temeljem kojih je Utvrdena
Konzum EBITDA za to Referentno razdoblje utvrdena. Platni agent dobavljaca moze
(sam ili po uputi Udruge kvalificiranih dobavljaca) zatraziti provjeru izracuna Utvrdene
Konzum EBITDA-e za pojedino Referentno razdoblje koju moze provesti neka od
Revizorskih kuca (odnosno bilo koje drustvo povezano s PwC, Deloitte, EY ili KPMG
u Hrvatskoj). Svaki takav zahtjev mora se u pisanom obliku dostaviti Aisle Dutch
TopCo u roku od 15 dana od Datuma objave za odnosno Referentno razdoblje, a Aisle
Dutch TopCo ¢e po primitku takvog zahtjeva bez odlaganja imenovati Revizorsku kucu
1 zatraZiti da ista revidira njegov izra¢un Utvrdene Konzum EBITDA i izvijesti Aisle
Dutch TopCo i Platnog agenta dobavljaca i Udrugu kvalificiranih dobavljaca o
nalazima najkasnije do datuma koji nastupi 45 dana nakon Datuma objave (odnosno do
»Konacnog datuma utvrdenja za dobavljace‘, osim ako taj dan nije radni dan u
Hrvatskoj, u kojem slucaju ¢e Konac¢ni datum utvrdenja za dobavljace biti prvi sljedeéi
radni dan u Hrvatskoj). U slucaju da imenovana Revizorska kuca utvrdi da je izracun
Utvrdene Konzum EBITDA-e za odnosno Referentno razdoblje kako ju je utvrdio Aisle
Dutch TopCo u bitnome ispravan, Platni agent dobavljaca ¢e naknadit Aisle Dutch
TopCo sve troSkove i izdatke koje je Aisle Dutch TopCo imao u vezi imenovanja
Revizorske kuce za reviziju odnosnih financijskih izvjestaja i ponovni izrac¢un Utvrdene
Konzum EBITDA-e. Nalazi Revizorske kuce u vezi s Utvrdenom Konzum EBITDA za
odnosno Referentno razdoblje bit ¢e obvezujuci za Aisle Dutch TopCo i za Platnog
agenta dobavljaca, Udrugu kvalificiranih dobavljaca i Kvalificirane dobavljae, osim
ukoliko su ucinjeni uz grubu nepaznju i u losoj vjeri.

svaki Godi$nji iznos placanja dobavljac¢ima utvrden za Referentno Razdoblje temeljem

Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca postat ¢e dug kojeg duguje Aisle Dutch TopCo
temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca (a) ukoliko (i) Platni agent dobavljaca
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ne osporava izratun Utvrdene Konzum EBITDA-e za Referentno razdoblje i (ii)
Sberbank of Russia nije osporila izratun “Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih
druStava“ (kako je definirana dolje) za odnosno Referentno razdoblje, na dan koji
nastupi 30 dana nakon Dana objave (koji se ne racuna) na koji je Aisle Dutch TopCo
objavio godiSnje financijske izvjeStaje Novog Konzuma u odnosu na isto Referentno
razdoblje; ili (b) ukoliko (i) Platni agent dobavljaca osporava izrac¢un Utvrdene Konzum
EBITDA u odnosu na isto Referentno razdoblje ili (ii) Sberbank of Russia osporava
izratun Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava za to Referentno razdoblje, na
dan koji nastupi 15 dana nakon Konacnog datuma utvrdenja za dobavljace za to
Referentno razdoblje (pri cemu se oba datuma u tockama (a) i (b) nazivaju ,,Datumom
obveze za dobavljace“ u odnosu na takav GodiSnji iznos placanja dobavlja¢ima.
Konacni datum utvrdenja za dobavljace i Kona¢ni datum utvrdenja za Sberbank uvijek
¢e biti na isti datum, ukoliko, u odnosu na relevantno Referentno razdoblje, postoji
duzni iznos temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca i Instrumenta zapisa o
zajmu Sberbank. Neovisno o tome Sto ¢e se GodisSnji iznos placanja dobavljacima
smatrati dugom Aisle Dutch TopCo s u¢inkom od Datuma obveze za dobavljace, takvi
iznosi nece dospjeti i nece biti plativi od strane Aisle Dutch TopCo temeljem GodiSnjeg
iznosa placanja dobavljacima (ukljucivo s eventualnom kamatom), osim pod uvjetima
kako su navedeni u nastavku.

ukoliko GodisSnji iznos placanja dobavlja¢ima ne bude placen u cijelosti na Datum
obveze za dobavljace od kojeg on postaje dug koji se duguje temeljem Instrumenta
zapisa o zajmu dobavljaca, na njega Ce se, kao i na bilo koji iznos koji nije podmiren u
odnosu na taj Godi$nji iznos placanja dobavljac¢ima, od Datuma obveze za dobavljace,
obraCunavati kamata po stopi od 4% p.a. za prvih 12 mjeseci i 6% p.a. nakon toga.
Neovisno o tome §to Aisle Dutch TopCo moZe dugovati tako obracunate kamate, one
nece biti plative tako obracunatim kamatama, one nece biti plative, osim pod uvjetima
kako su navedeni u nastavku. Pravo na, kao i svaki iznos kamata, Platni agent
dobavljaca ostvaruje za racun Kvalificiranih dobavljaca.

Aisle Dutch TopCo ¢e na svaki Datum objave izraCunati nov¢ane rezerve koje su mu
na raspolaganju na dan izracuna (tako izracunate novcane rezerve su ‘“RaspoloZive
novcane rezerve™ u tom trenutku), nakon uzimanja u obzir svih iznosa za koje Aisle
Dutch TopCo razumno smatra da ¢e ih Aisle Dutch TopCo i Aisle STAK biti duzni
platiti u razdoblju od Sest mjeseci od tog Datuma objave u odnosu na (a) poreze,
pristojbe i slicne namete bilo koje vrste kojih su Aisle Dutch TopCo i Aisle STAK
obveznici, (b) naknade, troSkove 1 izdatke koji su nastali ili se duguju pruZateljima
usluga koje su angazirali Aisle Dutch TopCo ili Aisle STAK, (c) naknade i troSkove
koji su nastali ili se duguju Povjereniku, Skrbniku Zamjenjivih obveznica, Skrbniku
Depozitarnih potvrda, Voditelju registra Zamjenjivih obveznica, Voditelju registra
Depozitarnih potvrda, Escrow agentu za vrijednosne papire, Platnom agentu dobavljaca
te bilo kojem drugom agentu kojeg su angazirali Aisle Dutch TopCo ili Aisle STAK u
vezi s Zamjenjivim obveznicama i Depozitarnim potvrdama, 1 (d) razumne naknade
vanjskim pravnim zastupnicima za usluge koje su pruZene ili za koje postoji
vjerojatnost da ¢e biti pruZene.

Platni agent dobavlja¢a moze, pisanom obavijes¢u Aisle Dutch TopCo, zatraZiti izracun
Raspolozivih novc¢anih rezervi sa stanjem na dan kad je Aisle Dutch TopCo objavio
polugodisnja nerevidirana upravljacka izvjes¢a za Novi Konzum (taj datum je ,,Datum
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polugodiSnje objave®). Svaka takva rekalkulacija obavit ¢e se u odnosu na
Sestomjesecno razdoblje koje je prethodilo Datumu polugodis$nje objave.

ukoliko Aisle Dutch TopCo utvrdi da RaspoloZive novCane rezerve koje je utvrdio sa
stanjem na Datum objave ili na Datum polugodiSnje objave, a koje se trebaju alocirati
za plac¢anja po Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, utvrdene po nacelu razmjernosti
kako je opisano u nastavku, iznose manje od ukupnih Godis$njih iznosa placanja
dobavljaima s pripadaju¢im kamatama, Aisle Dutch TopCo ¢e odmah dostaviti
Platnom agentu dobavljac¢a pisani izracun Raspolozivih nov¢anih rezervi. Svaki izracun
¢e biti razraden na stavke, do razumnih detalja, kako bi se utvrdile RaspoloZive nov¢ane
rezerve koje treba primijeniti.

neovisno o tome Sto Aisle Dutch TopCo duguje GodiSnji iznos plac¢anja dobavljaima
temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca ili Sto na njega teku kamate, takav
iznos nece dospjeti i nece biti plativ od strane Aisle Dutch TopCo-a temeljem
Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca, do dana na koji Aisle Dutch TopCo utvrdi da
RaspoloZzive novc¢ane rezerve odgovaraju najmanje zbroju iznosa od EUR 100.000 (koji
predstavlja “Minimalni iznos pla¢anja dobavlja¢ima‘) i Minimalnog iznosa plac¢anja
Sberbank (kako je definiran dolje).

ukoliko su Raspolozive novcane rezerve koje je utvrdio Aisle Dutch TopCo sa stanjem
na Datum objave dovoljne za placanje cjelokupnih iznosa koji se duguju po Instrumentu
zapisa o zajmu dobavljaca i Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke na Datum obveze
za dobavljace koji slijedi neposredno nakon Datuma objave, Aisle Dutch TopCo ¢e
platiti Platnom agentu dobavljaca na taj Datum obveze za dobavljace sve dospjele,
neplacene iznose GodiSnjih iznosa plac¢anja dobavlja¢ima s kamatama obracunatima do
tog datuma (u tu svrhu ¢e Datum obveze za dobavljace biti ujedno i datum plac¢anja).

ukoliko je iznos RaspoloZivih nov€anih rezervi utvrden po Aisle Dutch TopCo sa
stanjem na Dan objave dovoljan za pla¢anje barem Minimalnog iznosa placanja
dobavljadima te odgovaraju¢eg Minimalnog iznosa plac¢anja Sberbank, ali je manji od
(i) zbroja ukupnih nepodmirenih Godisnjih iznosa pla¢anja dobavljacima i kamata koje
teku do Datuma obveze za dobavljace, koji slijedi neposredno nakon Datuma objave
(“Duzni iznos pla¢anja dobavlja¢ima*®) i (ii) ukupnih nepodmirenih iznosa koje Aisle
Dutch TopCo duguje po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke (zajedno s kamatama
do Datuma obveze koji slijedi nakon Datuma objave) (“Duzni iznos pla¢anja
Sberbanci“, a zajedno s DuZnim iznosom placanja dobavlja¢ima- “DuZni iznos
placanja temeljem zapisa o zajmovima“), Aisle Dutch TopCo ¢e iskoristiti iznos
Raspolozivih novcanih rezervi, na Datum obveze za dobavljace (u tu svrhu ¢e Datum
obveze za dobavljace biti ujedno i datum placanja), za djelomi¢no pla¢anje Plathom
agentu dobavljaca, iznosa koji ¢e se utvrditi na pro rata osnovi, sukladno omjeru
izmedu Duznog iznosa placanja dobavlja¢ima i Duznog iznosa pla¢anja temeljem
zapisa o zajmovima, a koji se duguju temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca
na taj Datum obveze za dobavljace.

ista nacela opisana u prethodna dva odlomka primijenit ¢e se na svaku alokaciju
Raspolozivih nov€anih rezervi utvrdenih na Datum polugodiSnje objave, kako bi se
osiguralo da se svaka alokacija Raspolozivih nov€anih iznosa po Zapisu o zajmu
dobavljaa 1 po Zapisu o zajmu Sberbanke izvrSi na nacelu razmjernosti. Datum
placanja u odnosu na alokacije koje se provedu nakon izratuna RaspoloZivih nov¢anih
rezervi sa stanjem na dan Datum polugodis$nje objave bit ¢e datum koji nastupi ranije
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od sljede¢a dva datuma: (1) ukoliko Platni agent dobavljaca nije osporio izracun
Raspolozivih nov€anih rezervi na Datum polugodiSnje objave (vidi ispod), ili ukoliko
to nije ucinila Sberbank of Russia sukladno odgovaraju¢oj odredbi Instrumenta zapisa
o zajmu Sberbanke, na dan koji nastupa 15 Radnih dana u Hrvatskoj nakon Datuma
polugodisSnje objave; i1 (2) ukoliko su Platni agent dobavljaca ili Sberbank of Russia
osporili izracun Raspolozivih nov€anih rezervi na Datum polugodis$nje objave, na dan
koji nastupi 5 Radnih dana u Hrvatskoj od dana kad je Aisle Dutch TopCo zaprimio
pisanu obavijest svojih revizora u skladu s mehanizmom za rjeSavanje ovakvog spora
opisanim niZe, pod uvjetom da su ispunjeni svi ostali uvjeti za placanje.

niti jedno placanje ne moZe se izvrSiti Plathom agentu dobavljaca po Instrumenti zapisa
o zajmu dobavljaca ni u koje vrijeme ukoliko Aisle Dutch TopCo istovremeno duguje
odredene iznose po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, osim ako se istovremeno
ne izvrsi placanje odgovarajuceg iznosa po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke.

Aisle Dutch TopCo ne moze izvrSavati nikakva placanja Aisle STAK-u odnosu na
Depozitarne potvrde ili imateljima Prava iz obveznica iz Zamjenjivih obveznica
ukoliko se duguje Godisnji iznos placanja dobavljacima, njegov dio ili kamate po
Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, sve dok se GodiSnji iznos placanja
dobavlja¢ima i sve dospjele kamate ne plate u cijelosti.

Platni agent dobavlja¢ima mozZe obavijestiti Aisle Dutch TopCo u pisanom obliku i u
svakom trenutku, ali najviSe jednom u razdoblju od dvanaest mjeseci, ukoliko ima
opravdanih razloga smatrati (a) da izraun RaspoloZivih nov¢anih rezervi koji je
zaprimio u odnosu na prethodni Datum objave ili prethodni Datum polugodisSnje objave
nije tocan, ili (b) da je bilo koji dio Godis$njeg iznosa placanja dobavljacima dospio za
placanje, no Aisle Dutch TopCo ga nije platio, ili (c) da ja Aisle Dutch TopCo izvrS$io
placanje Aisle STAK-u u odnosu na Depozitarne potvrde ili imateljima Prava iz
obveznica iako i dalje postoji dugovanje Aisle Dutch TopCo po GodiSnjem iznosu
pla¢anja dobavljacima i/ili kamatama na isti, uz jasno navodenje razloga za takvu
tvrdnju u svojoj obavijesti. Platni agent dobavljaca i Aisle Dutch TopCo ¢e tijekom
razdoblja od 28 dana od dana takve obavijesti nastojati rijeSiti spor sporazumno i mogu
dozvoliti Udruzi kvalificiranih dobavljaca da se pridruZi bilo kojem sastanku, pozivu
ili korespondenciji kojoj je svrha postizanje mirnog rjeSenja spora. Ukoliko se
sporazumno rjesenje ne postigne do isteka roka od 28 dana, Aisle Dutch TopCo ¢e
odmah imenovati svoje revizore angazirane u tom trenutku da kao stru¢ne osobe utvrde
jesu li razlozi koje je naveo Platni agent dobavljac¢a opravdani. Revizorima ¢e se dati
uputa da pripreme pisanu odluku na engleskom jeziku te da o njoj obavijeste Platnog
agenta dobavljaca i Aisle Dutch TopCo u roku od najvise tri mjeseca od dana njihova
imenovanja za eksperte u ovoj stvari. Revizori ¢e djelovati kao stru¢njaci, a ne kao
arbitri te ¢e njihova pisana odluka biti konacna i obvezujuca za Aisle Dutch TopCo,
Platnog agenta dobavljaca, Udrugu kvalificiranih dobavljac¢a 1 Kbvalificirane
dobavljace, osim u slu¢aju oCite pogreske ili prijevare. Platni agent dobavljaca i Aisle
Dutch TopCo ¢e razumno djelovati i suradivati na provedbi stru¢nog nalaza revizora i
nece Ciniti nista Sto bi ometalo ili sprijecilo revizore da dodu do utvrdenja. Revizori
nece biti odgovorni za bilo koju radnju ili propust u izvrSenju zadatka zbog kojeg su
imenovani, osim u slu¢aju namjere ili krajnje nepaznje.

niti jedna obavijest koju Platni agent dobavljaca uputi Aisle Dutch TopCo-u u skladu s
prethodnim odlomkom nece imati utjecaj na i nece sprijeciti nastup Datuma obveze za
dobavlja¢e u odnosu na Godi$nji iznos placanja dobavlja¢ima.
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Platni agent dobavlja¢a ne smije, pod bilo kojim uvjetima, pokrenuti bilo kakav
insolvencijski (faillissement aanvraag) ili slican postupak protiv Aisle Dutch TopCo-a
u bilo kojoj jurisdikciji ili poduzeti bilo koju radnju ili postupak protiv Aisle Dutch
TopCo-a, koja bi rezultirala u njegovoj nesposobnosti da plati svoje obveze o dospijecu.
Platni agent dobavlja¢a takoder ne smije poduzimati bilo koje korake, radnje ili
postupke (ukljucujuci i pokretanje parnice u bilo kojoj jurisdikciji) protiv Aisle Dutch
TopCo-a, ali smije, u skladu sa stru¢nim utvrdenjem revizora, pokrenuti postupke pred
nadleznim sudovima radi (a) ovrhe GodiSnjeg iznosa placanja dobavljac¢ima ili dijela
tog iznosa 1 kamata na taj iznos, koji je dospio i plativ iz bilo kojih Raspolozivih
novcCanih rezervi ali nije placen (ukljucivo s, ali ne ogranicujuci se na one temeljene na
ekspertnom utvrdenju Raspolozivih novéanih rezervi od strane revizora imenovanog
kao eksperta, kako je opisano iznad ili (b) naknade Stete iz razloga Sto je Aisle Dutch
TopCo izvrSio placanje Aisle STAK-u u odnosu na Depozitarne potvrde ili Imateljima
prava iz obveznica u odnosu na Zamjenjive obveznice, iako duguje GodiSnji iznos
placanja dobavljacima ili bilo koji njegov iznos ili kamate na taj iznos.

ukoliko je Ukupan iznos pla¢anja dobavljac¢ima placen u cijelosti, Instrument zapisa o
zajmu dobavljaca ¢e biti automatski poniSten,

ukoliko je sveukupan iznos GodiSnjih iznosa plac¢anja dobavljac¢ima koji je plac¢en na
ili prije Datuma obveze za dobavljace koji se odnosi na zadnje Referentno razdoblje
koje zavrSava na dan 31. prosinca 2021. (,,Kona¢an datum pla¢anja dobavlja¢ima*)
manji od Ukupnog iznosa placanja dobavljaCima, no nema nepodmirenog duga
temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca na Konafan datum placanja
dobavljadima, Instrument zapisa o zajmu dobavljaca ¢e biti automatski poniSten na
Konac¢an datum pla¢anja dobavlja¢ima,

ukoliko, na Konacan datum placanja dobavljacima, Aisle Dutch TopCo duguje bilo koji
od Godis$njih iznosa plac¢anja dobavljacima, Instrument zapisa o zajmu dobavljaca ¢e
biti poniSten tek kada Aisle Dutch TopCo plati Platnom agentu dobavljaca sve GodiSnje
iznose plac¢anja dobavljacima koje duguje, zajedno sa svom obra¢unatom i neplacenom
zateznom kamatom na te iznose, osim ukoliko se Platni agent dobavljac¢a i Aisle Dutch
TopCo drugacije ne sporazumiju u pisanom obliku,

u slucaju Izlaska ili IPO (oba pojma su definirana u Uvjetima Zamjenjivih obveznica)
Aisle Dutch TopCo se obvezao uloZiti svoje najbolje napore da ili (i) prenese ovaj
Instrument zapisa o zajmu Sberbanke na krovno holding drustvo Nove grupe nakon
takvog Izlaska ili IPO (,,Novi HoldCo*‘), ili (ii) supstituira, zamijeni ili razmijeni Zapis
o zajmu dobavljaca s instrumentom ili ugovorom koji ¢e izdati ili sklopiti Novi HoldCo
s bitno sli¢nim ili istim komercijalnim i financijskim uvjetima kao u Zapisu o zajmu
dobavljaca. Svaki takav prenesen, supstituiran ili razmijenjen instrument ili ugovor
sadrzavat ¢e uvjete koji ¢e osigurati da iznosi koje duguje Novi HoldCo po prenesenom,
supstituiranom ili razmijenjenom instrumentu ili sporazumu imaju isti, viSi neosigurani
status spram Novog HoldCo kakav imaju i iznosi koje duguje Aisle Dutch TopCo po
Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, ukljucivo s, ali ne ograni¢ujuéi se na uredenje
u odnosu na obvezu da nece vrSiti placanja po bilo kojem instrumentu ekvivalentnom
Zamjenjivim obveznicama 1 Depozitarnim zapisima ukoliko, u odnosno vrijeme,
postoji iznos koji Novi HoldCo duguje po prenesenom, supstituiranom ili
razmijenjenom instrumentu ili ugovoru.

Mjerodavno pravo: englesko pravo.
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Za potrebe ovog ¢l. 20., ,,Utvrdena Konzum EBITDA* za Referentno razdoblje oznacava
sljedece: neto prihode Novog Konzuma umanjeno za, bez dvostrukog racunanja, (a) ukupni
troSak prodane robe (COGS); (b) prodajne, op¢e 1 administrativne trosSkove (SG&A, koji se
sastoji od troSkova distribucije, marketinga, zaposlenika i drugih slicnih op¢ih i
administrativnih troSkova), (c) operativne troSkove zakupa i (d) ostale operativne troSkove, u
svakom slucaju nastale tijekom tog Referentnog razdoblja, uvecano za druge operativne
prihode, ali iskljucujuéi troSkove financijskog leasinga, utvrdene (kod neto prihoda i svakog
umanjenja i povecanja navedenog gore) u skladu s Financijskim izvjeStajima dostavljenim za
to Referentno razdoblje. Utvrdena Konzum EBITDA ¢e uz to iskljucivati i (i) sve jednokratne
stavke koje su Novom Konzumu nastale ili su ih dobili tijekom Referentnog razdoblja (tako da
se Utvrdena Konzum EBITDA izracunava na temelju normaliziranih neto prihoda i rashoda);
(i1) sve naknade za upravljanje koje ¢e Novi Konzum snositi tijekom mjerodavnog Referentnog
razdoblja; i (iii) sve ucinke na mjerodavne financijske izvjeStaje iz razloga spajanja, kupnje
drustva, dezinvestiranja, otudenja ili sli¢nih transakcija. Svaka komponenta i metodologija i
izracun Utvrdene Konzum EBITDA bit ¢e utvrdena i iskazana u skladu s IFRS prema Planu
odrzivosti. Radi izbjegavanje svake sumnje, sve promjene nastale zbog promjene
racunovodstvenih nacela, npr. u odnosu na iskazivanje operativnog leasinga, se nece
primjenjivati za potrebe izracuna Utvrdene Konzum EBITDA.

Svaki iznos koji Aisle Dutch TopCo plati temeljem Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca,
Platni Agent Dobavljaca ¢e, po primitku, isplatiti Kvalificiranim Dobavljatima nakon
umanjenja za nize navedene troskove, u skladu s mehanizmom distribucije uvjetnog placanja
koji je opisan u ¢l. 20.2 dolje. Platni agent dobavljaa ¢e rasporediti svaki takav iznos
(“Primitak Uvjetnog Pla¢anja‘“) Kvalificiranim Dobavlja¢ima prema pisanim uputama u
kojima ¢e biti naveden svaki Kvalificirani Dobavlja¢ koji je ovlasten primiti dio Primitka
Uvjetnog Placanja kao i iznos koji je ovlasten primiti, te s od kojeg ¢e se podmiriti troSkovi
bankovnih prijenosa s ra¢una Platnog agenta dobavljaca na racun Kvalificiranih dobavljaca.
Gore navedene upute ¢e dati Udruga kvalificiranih dobavljaca najkasnije u roku od 15 dana od
dana kada Platni Agent Dobavljac¢a primi iznos koji mu je placen temeljem Instrumenta zapisa
o zajmu dobavljaca.

Razumne operativne troSkove Platnog agenta dobavljaca i troskove njegove likvidacije snosit
¢e Aisle Dutch TopCo.

20.2 Mehanizam distribucije Primitka Uvjetnog Plad¢anja

Platni Agent Dobavljaca ¢e svaki Primitak Uvjetnog Placanja najprije isplatiti na ime
namirenja Grani¢nih trazbina koje na dan 5. travnja 2018. imaju Kvalificirani dobavljaci koji
su takoder do 5. travnja 2018. sklopili sporazum o nastavku poslovne suradnje pod bitno istim
uvjetima s duznicima tih Grani¢nih trazbina ("Kvalificirane trazbine A'"), a ¢iji je postotak
namirenja Grani¢nih trazbina do tog trenutka najnizi. Radi izbjegavanja dvojbe, izracun
postotka namirenja ¢e ukljucivati i koli¢inu Depozitarnih potvrda i Zamjenjivih obveznica koje
svaki takav Kvalificirani dobavlja¢ primi u svojem svojstvu OvlaStenika novih instrumenata.
Primitak Uvjetnog Placanja ¢e se isplacivati takvim Kvalificiranim dobavlja¢ima do iznosa i
dok se isti ne izjednace sa sljede¢im najmanje namirenim Kvalificiranim dobavlja¢em koji ima
Kvalificirane trazbine A, sve dok namirenje Kvalificiranih trazbina A svih Kvalificiranih
dobavljaca ne bude 100% ("Princip izjednacavanja"). Popis Kvalificiranih trazbina A iiznosa
koji bi dobili da je ukupan iznos Primitaka Uvjetnog Pla¢anja jednak Ukupnom Iznosu Placanja
Dobavljacima priloZen je u Prilogu 29 (Kvalificirane trazbine dobavljaca).
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Nakon potpunog namirenja Kvalificiranih trazbina A kao Sto je navedeno gore, svi preostali
Primitci Uvjetnog Pla¢anja ¢e prvo biti isplaeni za namirenje Grani¢nih trazbina
Kvalificiranih dobavljaca koji su bili izvorni vjerovnici tih Grani¢nih trazbina te su ih ponovno
stekli do 30. travnja 2018., a koji su do 5. travnja 2018. sklopili sporazum o nastavku poslovne
suradnje pod bitno istim uvjetima s duznicima tih Grani¢nih trazbina (''Kvalificirane trazbine
B") koriStenjem istog Principa izjednacavanja koji je naveden gore. Popis Kvalificiranih
trazbina B i iznosa koji bi dobili da je ukupan iznos Primitaka Uvjetnog Placanja jednak
Ukupnom Iznosu Pla¢anja Dobavljacima priloZen je u Prilogu 29 (Kvalificirane traZbine
dobavljaca).

Nakon potpunog namirenja Kvalificiranih trazbina A i Kvalificiranih trazbina B kao Sto je
navedeno gore, svi preostali Primitci Uvjetnog Placanja ¢e biti ispla¢eni za namirenje
Grani¢nih trazbina koje nisu Kbvalificirane trazbine A ili Kvalificirane trazbine B
(""Kvalificirane trazbine C'"). Popis Kvalificiranih trazbina C i iznosa koji bi dobili da je
ukupan iznos Primitaka Uvjetnog Plac¢anja jednak Ukupnom Iznosu Pla¢anja Dobavljac¢ima
priloZen je u Prilogu 29 (Kvalificirane traZbine dobavljaca).

20.3 Raspolaganje Novim Konzumom

Aisle Dutch TopCo ¢e se suglasiti u Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca da nece sklopiti
niti ¢e se suglasiti o sklapanju i osigurat ¢e da niti jedno njegovo ovisno drustvo ne sklopi i ne
suglasi se o sklapanju bilo kojeg pravnog posla prodaje dezinvestiranja, raspolaganja ili
prijenosa na drugi nacin (svaka takva radnja nazvana je "Raspolaganje") koja, sama za sebe
ili zbrojena s prethodnim Raspolaganjima, obuhvaca 50.1% udjela ili drugih ekonomskih prava
i/ili interesa koje Aisle Dutch TopCo ili bilo koje od njegovih ovisnih drustava ima u Novom
Konzumu (zajedno “Konzum Imovina”) osim ukoliko (i) su uvjeti koji su niZe navedeni
ispunjeni na nacin koji je zadovoljavajuci za Platnog agenta dobavljaca (koji postupa sukladno
razumnim uputama Udruge kvalificiranih dobavljaca), i (i) Platni agent dobavljaca (koji
postupa sukladno uputama Udruge kvalificiranih dobavljaca) izda svoju prethodnu pisanu
suglasnost na Raspolaganje. Uvjeti na koje se iznad poziva su sljedeci:

a) uvjeti Raspolaganja zahtijevaju od kupca Konzum Imovine (“Kupac”), ili bilo
kojeg ovisnog druStvo Kupca koje je prihvatljivo Plathom agentu dobavljaca,
da prihvati prijenos obveza koje Aisle Dutch TopCo ima temeljem Zapisa o
zajmu dobavljaca i1 Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaCa, bez izmjena,
odricanja ili dopuna osim ukoliko je to nuzno radi provedbe prijenosa tih obveza
1 odrazavanja promjene vlasnicke strukture Novog Konzuma; i

b) uvjeti Raspolaganja zahtijevaju od Kupca da osigura, i da osigura da svako od
njegovih relevantnih ovisnih drustava osigura, da se sporazum koji je postignut
u Nagodbi o osiguravanju zastupljenost robe dobavlja¢a na policama, nastavi
tijekom razdoblja od pet godina od Datuma pocetka provedbe.

Smatrat ¢e se da je Platni agent dobavljaca izdao Pisanu suglasnost za raspolaganje (ukoliko je
zadovoljen Test financijskih sredstava (kako je niZe definiran). “Test financijskih sredstava”
znaci, u svakom sluc¢aju utrdujuci na predloZeni dan Raspolaganja, sljedece:

(i) negarantirana, nesubordinirana i neosigurana dugoro¢na zaduZenja Kupca
ocijenjena su ocjenom (ratingom) najmanje “BB* od strane Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limited i/ili najmanje “Ba2“ od strane Moody's
Investors Service Ltd; 1/ili
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(i1)) Aisle Dutch TopCo je dokazao Platnom agentu dobavljac¢a da Kupac ima
dovoljno gotovine (ukljucujuéi i gotovinu koja mu je na raspolaganju s osnova
povucenih ili nepovucenih zajamcenih financiranja) za podrSku poslovanju
Novog Konzuma za financiranje placanja iznosa koji mogu postati ili postanu
dug temeljem Zapisa o zajmu dobavljata u razdoblju od Raspolaganja do
Kona¢nog datuma placanja dobavljacima, ukljucujuéi i taj dan.

Ukoliko Test financijskih sredstava nije zadovoljen, suglasnost Platnog agenta dobavljaca koja
se trazi za Raspolaganje sukladno Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, zasnivat ¢e se
iskljucivo na objektivnoj procjeni Udruge kvalificiranih dobavlja¢a o financijskim sredstvima
Kupca koja su raspoloZiva za podrsku poslovanju Novog Konzuma i za financiranje bilo kojeg
iznosa koji moze biti ili bude dug temeljem Zapisa o zajmu dobavlja¢a nakon Raspolaganja. U
tu svrhu, Aisle Dutch TopCo ¢e se suglasiti u Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, staviti
na raspolaganje Platnom agentu dobavljaca i Udruzi kvalificiranih dobavljaca sve informacije
koje ima ili koje je ovlasten traZiti od Kupca, pod uvjetom postivanja svih obveza o cuvanju
povjerljivosti koje nametne Kupac u pogledu takvih informacija. Platni agent dobavljaca ¢e se
suglasiti u Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, da ¢e razmotriti u dobroj vjeri, i da ¢e
osigurati da Udruga kvalificiranih dobavljaca razmotri u dobroj vjeri, sve primljene informacije
o Kupcu i da nece uskratiti svoju suglasnost na bilo kakvo takvo Raspolaganje na osnovama
koje nisu razumne (Sto ukljucuje i bilo koje osnove koje nisu povezane s financijskim
sredstvima Kupca), kao i da nece uzrokovati bezrazloznu odgodu u davanju svoje suglasnosti.

21 UVJETNO PRAVO PLACANJA SBERBANK

Niti jedno pravo iz ovog Clanka 21. ne¢e nastati osim i kada Sberbank of Russia, drustvo
osnovano u Ruskoj Federaciji s opom bankovnom dozvolom br. 1481 od 11. kolovoza 2015.
godine, koju je izdala Bank of Russia, sa sjediStem u 19 Vavilova St. 117997 Moskva, Rusija
(““Sberbank of Russia”) na Rocistu glasa za Nagodbu.

21.1 Instrument zapisa o zajmu Sberbank

Pored prava postati OvlaStenikom novih instrumenata, Sberbank of Russia ¢e, temeljem ove
Nagodbe, ste¢i nezajamceni uvjetni zapis o zajmu (,,Zapis o zajmu Sberbanke*), izdan od
Aisle Dutch TopCo na temelju instrumenta o uvjetnom nezajamcenom zapisu O zajmu
(,,Instrument zapisa o zajmu Sberbanke‘‘). Nacrt Instrumenta zapisa o zajmu Sberbanke
priloZen je kao Prilog 30 (Instrument zapisa o zajmu Sberbanke).

Po uvjetima Instrumenta zapisa o zajmu Sberbanke, kako su opisani u nastavku, Aisle Dutch
TopCo ¢e vrsiti placanja Sberbanci ukoliko Utvrdena Ukupna EBITDA Kljuc¢nih drustava
(definirana u nastavku) u bilo kojem Referentnom razdoblju bude ve¢a od Referentnog iznosa
(kako je definiran dolje) utvrdenog za to Referentno razdoblje, do najveceg kumulativnog
iznosa od EUR 60 milijuna (ovaj maksimalan iznos naziva se ,,Ukupni iznos pla¢anja
Sberbanci‘).

- Zapis o zajmu Sberbanke bit ¢e uvjetni, nezajamceni duZnicki instrument izdan od Aisle
Dutch TopCo Sberbanci na temelju Instrumenta zapisa o zajmu Sberbanke. KoriStenje
izraza Instrument zapisa o zajmu Sberbanke u ovom ¢lanku 21 ukljucuje 1 Zapis o
zajmu Sberbanke izdan na temelju istoga.
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- ukupan iznos glavnice koji ¢e dugovati i koji ¢e biti plativ po Aisle Dutch TopCo po
Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke nikada nece biti ve¢i od Ukupnog iznosa
placanja Sberbanci.

- iznos glavnice duga Sberbanci po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke u odnosu na
pojedino referentno razdoblje (,,GodiSnji iznos pla¢anja Sberbanci*) bit ¢e iznos
utvrden primjenom sljede¢e formule:

iznos veci od:

a) nula; i

b) iznosa od (x) Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava utvrdene za to
Referentno razdoblje izrazenog u EUR protuvrijednosti (utvrden na nacin
naveden u nastavku) umanjenog za Referentni iznos primjenjiv na to Referentno
razdoblje;

,»Referentni iznos* znaci kako slijedi: (a) za Referentno razdoblje koje Cini kalendarska
godina 2018, EUR 246 milijuna; (b) za Referentno razdoblje koje €ini kalendarska godina
2019, EUR 245 milijuna; (c) za Referentno razdoblje koje Cini kalendarska godina 2020, EUR
263 milijuna; i (d) za Referentno razdoblje koje Cini kalendarska godina 2021, EUR 288
milijuna.

U slucaju da se utvrdi kako je Godis$nji iznos pla¢anja Sberbanci za odredeno Referentno
razdoblje jednak nuli, GodiSnji iznos plac¢anja Sberbanci nec¢e se dugovati za to Referentno
razdoblje temeljem Zapisa o zajmu Sberbanci, no to ne iskljucuje moguc¢nost da ¢e Aisle Dutch
TopCo dugovati Godisnje iznose placanja Sberbanci za idu¢a Referentna razdoblja ukoliko se
utvrdi da je GodiSnji iznos plac¢anja Sberbanci u odnosu na neko od tih buducih Referentnih
razdoblja veci od nule.

— protuvrijednost Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava u EUR u odnosu na neko
Referentno razdoblje izraCunat ¢e se na temelju prosjecnog EUR/HRK tecaja za
odnosno Referentno razdoblje, utvrdenog po Hrvatskoj narodnoj banci.

— Aisle Dutch TopCo duZan je Sberbanci dostaviti izracun Utvrdene Ukupne EBITDA
Kljuénih drustava za svako Referentno razdoblje sa stanjem na Datum objave
revidiranih godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja na temelju kojih je Utvrdena
Ukupna EBITDA Klju¢nih drustava utvrdena za to Referentno razdoblje. Sberbank
moZe zatraZiti provjeru izratuna Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava za
pojedino Referentno razdoblje koju moZe provesti neka od Revizorskih ku¢a (odnosno
bilo koje drustvo povezano s PwC, Deloitte, EY ili KPMG u Hrvatskoj). Svaki takav
zahtjev mora se u pisanom obliku dostaviti Aisle Dutch TopCo u roku od 15 dana od
Datuma objave za odnosno Referentno razdoblje, a Aisle Dutch TopCo ¢e po primitku
takvog zahtjeva bez odlaganja imenovati Revizorsku kucu i zatraziti da ista revidira
njegov izracun Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava i izvijesti Aisle Dutch
TopCo i1 Sberbank o nalazima najkasnije do datuma koji nastupi 45 dana nakon Datuma
objave (odnosno do ,,Kona¢nog datuma utvrdenja za Sberbank*, osim ako taj dan
nije radni dan u Hrvatskoj, u kojem slucaju ¢e Konac¢ni datum utvrdenja za Sberbank
biti prvi sljede¢i radni dan u Hrvatskoj). U slu¢aju da imenovana Revizorska kuca
utvrdi da je izracun Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih druStava za odnosno
Referentno razdoblje kako ju je utvrdio Aisle Dutch TopCo u bitnome ispravan,
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Sberbank ¢e naknadit Aisle Dutch TopCo sve troSkove 1 izdatke koje je Aisle Dutch
TopCo imao u vezi imenovanja Revizorske kuce za reviziju odnosnih financijskih
izvjeStaja i ponovni izraCun Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih druStava. Nalazi
Revizorske kuce u vezi s Utvrdenom Ukupnom EBITDA Kljuc¢nih drustava za odnosno
Referentno razdoblje bit ¢e obvezujuci za Aisle Dutch TopCo i za Sberbank, osim
ukoliko su ucinjeni uz grubu nepaznju i u losoj vjeri.

svaki Godisnji iznos placanja Sberbanci utvrden u odnosu na neko Referentno razdoblje
postat ¢e dugom Aisle Dutch TopCo po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke (a) ako
(i) Sberbank nije osporila izracun Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava za
odnosno Referentno razdoblje, i (ii) Platni agent dobavlja¢a nije osporio izracun
Utvrdene Konzum EBITDA u odnosu na to isto Referentno razdoblje i temeljem
odgovarajuc¢e odredbe Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca, na dan koji nastupi 30
dana nakon Dana objave (koji se ne racuna) na koji je Aisle Dutch TopCo objavio
godisnje revidirane financijske izvjestaje Klju¢nih drustava u odnosu na isto Referentno
razdoblje; ili (b) ukoliko (i) Sberbank osporava izratun Utvrdene Ukupne EBITDA
Kljuénih drustava za to Referentno razdoblje, ili (ii) ukoliko Platni agent dobavljaca
osporava izracun ,,Utvrdene Konzum EBITDA* u odnosu na isto Referentno razdoblje,
na dan koji nastupi 15 dana nakon Krajnjeg datuma utvrdenja za Sberbank to
Referentno razdoblje (pri ¢emu se oba datuma u tocke (a) i (b) nazivaju ,,Datumom
obveze za Sberbank* u odnosu na takav Godi$nji iznos plac¢anja Sberbanci). Neovisno
o tome $to ¢e se GodiSnji iznos placanja Sberbank smatrati dugom Aisle Dutch TopCo
s u¢inkom od Datuma obveze za Sberbank, takvi iznosi nece dospjeti i nece biti plativi
od strane Aisle Dutch TopCo temeljem GodiSnjeg iznosa placanja Sberbanci (ukljucivo
s eventualnom kamatom), osim pod uvjetima kako su navedeni u nastavku.

ukoliko GodiSnji iznos placanja Sberbanci nije u cijelosti placen na Datum obveze za
Sberbank, kad postaje dug po Instrumentu o zapisu zajma Sberbanke, na njega ili bilo
koji neplaceni dio GodiSnjeg iznosa placanja Sberbanci obracunava se kamata po stopi
od Cetiri (4) posto godiSnje za razdoblje od prvih 12 mjeseci racunajuci od tog Datuma
obveze za Sberbank, a nakon toga po kamatnoj stopi od Sest (6) posto godiSnje.
Neovisno o tako obracunatim kamatama, one nece biti plative po Aisle Dutch TopCo
osim pod uvjetima opisanima u nastavku.

Aisle Dutch TopCo ¢e, na svaki Datum objave, izracunati Raspolozive novCane
rezerve. Sberbank takoder moZe, pisanom obavijeS¢u Aisle Dutch TopCo, zatraZiti
izratun Raspolozivih novC€anih rezervi na Datum polugodiSnje objave. Svaka takva
rekalkulacija obavit ¢e se u odnosu na Sestomjesecno razdoblje koje je prethodilo
Datum polugodiSnje objave.

ukoliko Aisle Dutch TopCo utvrdi da RaspoloZive nov¢ane rezerve koje je utvrdio sa
stanjem na Datum objave ili na Datum polugodiSnje objave, a koje se trebaju alocirati
za placanja po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, utvrdene po pro rata alokaciji
Raspolozive novc¢ane rezerve kako je opisano u nastavku, iznose manje od ukupnih
Godisnjih iznosa plac¢anja Sberbanci s pripadaju¢im kamatama, Aisle Dutch TopCo ¢e
odmah dostaviti Sberbanci pisani izracun RaspoloZivih nov¢anih rezervi sa stanjem na
Datum objave ili Datum polugodiSnje objave, ovisno o sluc¢aju. Svaki izraun e biti
razraden na stavke, do razumnih detalja, kako bi se utvrdile primjenjive Raspolozive
novcane rezerve.
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neovisno o tome $to je GodiSnji iznos placanja Sberbanci postao obveza koju duguje
Aisle Dutch TopCo po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, ili Sto teku kamate po
istom, nikakvi iznosi nece biti plativi po Aisle Dutch TopCo temeljem Instrumentu
zapisa o zajmu Sberbanke, niti ¢e biti utuzive, osim ako i kada Aisle Dutch TopCo
utvrdi da iznos RaspoloZivih nov€anih rezervi iznosi najmanje EUR 100.000
(,,Minimalni iznosa pla¢anja Sberbank*).

ukoliko su RaspoloZive novcane rezerve koje je utvrdio Aisle Dutch TopCo sa stanjem
na Datum objave dovoljne za placanje cjelokupnih iznosa koji se duguju po Instrumentu
zapisa o zajmu Sberbanke i1 Instrumentu zapisa o zajmu dobavlja¢a na Datum obveze
za Sberbank koji slijedi neposredno nakon Datuma objave, Aisle Dutch TopCo ¢e platiti
Sberbank na taj Datum obveze za Sberbank sve dospjele, neplacene iznose GodiSnjih
iznosa plac¢anja Sberbanci s kamatama obracunatima do tog datuma (u tu svrhu ¢e
Datum obveze za Sberbank biti ujedno i datum placanja).

ukoliko je iznos Raspolozivih nov€anih rezervi utvrden po Aisle Dutch TopCo sa
stanjem na Dan objave dovoljan za placanje barem Minimalnog iznosa placanja
Sberbank te odgovaraju¢eg Minimalnog iznosa pla¢anja dobavlja¢ima plativog po
Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, ali je manji od (1) zbroja ukupnih nepodmirenih
Godisnjih iznosa plac¢anja Sberbanci i kamata koje teku do Datuma obveze za Sberbank
koji slijedi neposredno nakon Datuma objave (“Iznos duga Sberbanci®) i (ii) ukupnih
nepodmirenih iznosa koje Aisle Dutch TopCo duguje po Instrumentu zapisa o zajmu
dobavljaca (zajedno s kamatama do Datuma obveze za dobavljace koji slijedi nakon
Datuma objave) (“Iznos duga dobavlja¢ima“, a zajedno s Iznosom duga Sberbanci -
“Iznos duga temeljem zapisa o zajmovima“), Izdavatelj ¢e iskoristiti iznos
Raspolozivih nov€anih rezervi, na Datum obveze za Sberbanku (u tu svrhu ¢e Datum
obveze za Sberbank biti ujedno i datum placanja), za djelomi¢no placanje Sberbanci
razmjernog dijela, koji ¢e se utvrditi sukladno omjeru izmedu Iznosa duga Sberbanci i
Iznosa duga temeljem zapisa o zajmovima, iznosa koji se duguju temeljem Instrumenta
zapisa o zajmu Sberbanke na taj Datum obveze.

ista nacela opisana u prethodna dva odlomka primijenit ¢e se na svaku alokaciju
Raspolozivih nov¢anih rezervi utvrdenog na Datum polugodisnje objave, kako bi se
osiguralo da se svaka alokacija Raspolozivih nov€anih iznosa po Zapisu o zajmu
Sberbanke i po Zapisu o zajmu dobavljaca izvrsi na pro rata nacelu. Datum placanja u
odnosu na alokacije koje se provedu nakon izraCuna RaspoloZivih novc€anih rezervi sa
stanjem na Datum polugodiSnje objave bit ¢e datum koji nastupi ranije od sljede¢a dva
datuma: (1) ukoliko Sberbank nije osporio izrac¢un RaspoloZivih nov€anih rezervi na
Datum polugodisSnje objave (vidi ispod), ili ukoliko to nije ucinio Platni agent
dobavljaca sukladno odgovarajucoj odredbi Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca, na
dan koji nastupa 15 Radnih dana u Hrvatskoj nakon Datuma polugodisnje objave; i (2)
ukoliko su Sberbank ili Platni agent dobavljaca osporili izraéun Raspolozivih nov¢anih
rezervi na Datum polugodiSnje objave, na dan koji nastupi 5 Radnih dana u Hrvatskoj
od dana kad je Aisle Dutch TopCo zaprimio pisanu obavijest svojih revizora u skladu
s mehanizmom za rjeSavanje ovakvog spora opisanim nize, pod uvjetom da su ispunjeni
svi ostali uvjeti za placanje.

niti jedno placanje ne moZe se izvrSiti Sberbanci po Instrumentu zapisa o zajmu
Sberbanke ni u koje vrijeme ukoliko Aisle Dutch TopCo istovremeno duguje odredene
iznose po Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca, osim ako se istovremeno ne izvrsi
placanje odgovarajuceg iznosa po Instrumentu zapisa o zajmu dobavljaca.
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Aisle Dutch TopCo ne moZe vrSiti nikakva placanja Aisle STAK-u u odnosu na
Depozitarne potvrde ili za Prava iz obveznica ukoliko se duguje Godisnji iznos plac¢anja
Sberbanci, njegov dio ili kamate po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke, sve dok se
Godisnji iznos plac¢anja Sberbanci i sve dospjele kamate ne plate u cijelosti.

Sberbank moZe obavijestiti Aisle Dutch TopCo u pisanom obliku i u svakom trenutku,
ali najviSe jednom u razdoblju od 12 mjeseci, ukoliko ima opravdanih razloga smatrati
(a) da izracun RaspoloZivih nov€anih rezervi koji je zaprimio u odnosu na prethodni
Datum objave ili prethodni Datum polugodisSnje objave nije tocan, ili (b) da je bilo koji
dio GodiSnjeg iznosa plac¢anja Sberbanci dospio za plac¢anje, no Aisle Dutch TopCo ga
nije platio, ili (c) da je Aisle Dutch TopCo izvrsio placanje Aisle STAK-u u odnosu na
Depozitarne potvrde ili imateljima Prava iz obveznica iako i dalje postoji dugovanje
Aisle Dutch TopCo po GodisSnjem iznosu plac¢anja Sberbanci i/ili kamatama na isti, uz
jasno navodenje razloga za takvu tvrdnju u svojoj obavijesti. Sberbank i Aisle Dutch
TopCo ¢e tijekom razdoblja od 28 dana od dana takve obavijesti nastojati rijesiti spor
sporazumno. Ukoliko se sporazumno rjeSenje ne postigne do isteka roka od 28 dana,
Aisle Dutch TopCo ¢e odmah imenovati svoje revizore angaZzirane u tom trenutku da
kao stru¢ne osobe utvrde jesu li razlozi koje je Sberbank naveo opravdani. Revizorima
¢e se dati uputa da pripreme pisanu odluku na engleskom jeziku te da o njoj obavijeste
Sberbank 1 Aisle Dutch TopCo u roku od najviSe tri mjeseca od dana njihova
imenovanja za eksperte u ovoj stvari. Revizori ¢e djelovati kao stru¢njaci, a ne kao
arbitri te ¢e njihova pisana odluka biti kona¢na i obvezujuca za Sberbank i za Aisle
Dutch TopCo, osim u slucaju ocite pogreske ili prijevare. Sberbank i Aisle Dutch
TopCo ¢e razumno djelovati i suradivati na provedbi stru¢nog nalaza revizora i nece
Ciniti nista Sto bi ometalo ili sprijecilo revizore da dodu do utvrdenja. Revizori nece biti
odgovorni za bilo koju radnju ili propust u izvrSenju zadatka zbog kojeg su imenovani,
osim u slucaju namjere ili krajnje nepaznje.

bilo koja obavijest koju bi Sberbank dostavio Aisle Dutch TopCo temeljem prethodnog
odlomka nece imati nikakvog utjecaja na i nece prijeciti nastup Datuma obveze za
Sberbank u odnosu na sva ili bilo koji dio Godis$njeg iznosa plac¢anja Sberbanci.

Sberbank ne smije, pod bilo kojim uvjetima, inicirati bilo kakav insolvencijski
(faillissement aanvraag) ili slican postupak protiv Aisle Dutch TopCo u bilo kojoj
jurisdikciji ili poduzeti bilo koju radnju ili postupak usmjeren protiv Aisle Dutch TopCo
koja bi rezultirala njegovom nesposobnoscu placanja njegovih obveza o dospijecu. Isto
tako, Sberbank ne smije poduzimati bilo koje korake, radnje ili postupke (ukljucivo s,
ali ne ogranicujuci se na pokretanje parnice u bilo kojoj jurisdikciji) protiv Aisle Dutch
TopCo, osim Sto moZe pokrenuti postupke pred nadleznim sudovima radi (a) ovrhe
GodiSnjeg iznosa plac¢anja Sberbanci ili dijela tog iznosa 1 kamata na taj iznos, koji je
dospio i plativ iz bilo kojih Raspolozivih novc€anih rezervi, ali nije placen (ukljucivo s,
ali ne ogranicuju¢i se na one temeljene na ekspertnom utvrdenju RaspoloZivih nov¢anih
rezervi od strane revizora imenovanog kao eksperta, kako je opisano iznad), ili (b)
naknade Stete iz razloga Sto je Aisle Dutch TopCo izvrSio placanje Aisle STAK-u u
odnosu na Depozitarne potvrde ili Imateljima prava iz obveznica u odnosu na
Zamjenjive obveznice u vrijeme kada je Aisle Dutch TopCo imao dug po GodiSnjem
iznosu plac¢anja Sberbanci ili bilo kojem njegovom dijelu ili pripadaju¢im kamatama.

ukoliko se Ukupni iznos godiSnjih placanja Sberbanci isplati u cijelosti, Instrument
zapisa o zajmu Sberbanke automatski ¢e se ponistiti.
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— uslucaju da je ukupan, zbirni iznos Godi$njih iznosa plac¢anja Sberbanci placenih na ili
prije Datuma obveze za Sberbank u odnosu zadnje Referentno razdoblje koje zavrSava
31. prosinca 2021. (,,Krajnji datum plaéanja Sberbanci‘‘) manji od Ukupnog iznosa
placanja Sberbanci, no ne postoji dug po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke,
Instrument o zapisu zajma Sberbanke ¢e se automatski poniStiti na Krajnji datum
placanja Sberbanci.

— u slucaju da na Krajnji datum plac¢anja Sberbanci postoji bilo kakav dug Aisle Dutch
TopCo u odnosu na GodiSnje iznose placanja Sberbanci, tada ¢e se Instrument zapisa o
zajmu Sberbanci ponistiti tek nakon Sto Aisle Dutch TopCo plati sve Godi$nje iznose
placanja Sberbanci koje duguje do Krajnjeg datuma placanja Sberbanci, zajedno s
eventualnim pripadaju¢im kamatama, osim ukoliko se Sberbank i Aisle Dutch TopCo
ne dogovore drugacije, u pisanom obliku.

— U slucaju Izlaska ili IPO (oba pojma su definirana u Uvjetima Zamjenjivih obveznica)
Aisle Dutch TopCo se obvezao uloZiti svoje najbolje napore da ili (i) prenese ovaj
Instrument zapisa o zajmu Sberbanke na Novi HoldCo, ili (ii) supstituira, zamijeni ili
razmijeni Zapis o zajmu Sberbanke s instrumentom ili ugovorom koji ¢e izdati ili
sklopiti Novi HoldCo s bitno sli¢nim ili istim komercijalnim 1 financijskim uvjetima
kao u Zapisu o zajmu Sberbanke i ovom Instrumentu. Svaki takav prenesen,
supstituiran ili razmijenjen instrument ili ugovor sadrZavat ¢e uvjete koji ¢e osigurati
da iznosi koje duguje Novi HoldCo po prenesenom, supstituiranom ili razmijenjenom
instrumentu ili sporazumu imaju isti, vi$i neosigurani status spram Novog HoldCo
kakav imaju i iznosi koje duguje Aisle Dutch TopCo po Instrumentu zapisa o zajmu
Sberbanke, ukljucivo s, ali ne ogranicujuci se na uredenje u odnosu na obvezu da nece
vrsiti placanja po bilo kojem instrumentu ekvivalentnom Zamjenjivim obveznicama i
Depozitarnim zapisima ukoliko, u odnosno vrijeme, postoji iznos koji Novi HoldCo
duguje po prenesenom, supstituiranom ili razmijenjenom instrumentu ili ugovoru.

— mjerodavno pravo: englesko pravo

Za potrebe ovog poglavlja 21 izraz ,,Utvrdena Ukupna EBITDA Klju¢nih drustava* znaci,
u odnosu na Referentno razdoblje, iznos koji je jednak zbroju Utvrdenih EBITDA Klju¢nog
drustva za svako od Kljucnih drustava za to Referentno razdoblje, a ,,Utvrdena EBITDA
Klju¢nog drustva‘ znaci, u odnosu na Referentno razdoblje i Kljucno drustvo, neto prihode
tog Klju¢nog drustva umanjene za, bez dvostrukog ra¢unanja, (a) ukupni trosak prodane robe
(COGS); (b) prodajne, op¢e i administrativne troSkove (SG&A, koji se sastoji od troSkova
distribucije, marketinga, zaposlenika i drugih sli¢nih tro§kova, poput op¢ih i administrativnih
tro§kova), (c) operativne troSkove zakupa i (d) ostale operativne troskove tog Klju¢nog drustva,
u svakom sluc¢aju nastale tijekom tog Referentnog razdoblja, uvec¢ano za druge operativne
prihode, ali iskljucujucéi troSkove financijskog leasinga, utvrdene (kod neto prihoda i svakog
umanjenja i povecanja navedenog gore) u skladu s financijskim izvjestajima za to Klju¢no
drustvo dostavljenim za to Referentno razdoblje. Utvrdena EBITDA Klju¢nog drustva ¢e uz to
iskljucivati i (i) sve jednokratne stavke koje su tom Klju¢nom drustvu nastale ili ih je primilo
tijekom Referentnog razdoblja (tako da se Utvrdena EBITDA Klju¢nog drustva izracunava na
temelju normaliziranih konsolidiranih neto prihoda i rashoda); (ii) sve naknade za upravljanje
koje to Klju¢no druStvo snosi tijekom mjerodavnog Referentnog razdoblja, ako je to
primjenjivo, (iii) sve u¢inke na mjerodavne financijske izvjesStaje iz razloga spajanja, kupnje
drustva, dezinvestiranja, otudenja ili sli¢nih transakcija i (iv) svu nerealiziranu dobit koja
proizlazi iz transakcija izmedu Klju¢nih drustava tijekom tog referentnog razdoblja. Svaka
komponenta, metodologija i izracun Utvrdene EBITDA Nove Grupe utvrdivat ¢e se i prikazati
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u skladu s IFRS i Planom odrzivosti. U cilju izbjegavanja svake sumnje, pri utvrdivanju
Utvrdene Ukupne EBITDA Klju¢nih drustava nece se primjenjivati nikakve promjene u
racunovodstvenim standardima, npr. po pitanju priznavanja operativnog leasinga.

»Kljuéna drustva‘® su sljede¢e pravne osobe, odnosno kada je to primjenjivo njima
odgovaraju¢e DruStvo nove grupe, nakon provedbe Nagodbe: Konzum d.d., VEPRO-
CENTAR d.o.o0., Konzum d.o.o. Sarajevo, Tisak d.d., Jamnica d.d., Roto dinamic d.o.o.,
Sarajevski kiseljak d.d., Ledo d.d., Vinkovci d.d. Citluk, Frikom d.o.0., Zvijezda d.d., Dijamant
a.d., PIK Vrbovec d.d., Vupik d.d., PIK Vinkovci d.d., Belje d.d. i Agrokor-trgovina d.d.

21.2 Uskladenje temeljnih nacela Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca i
Instrumenta zapisa o zajmu Sberbanke

Iznosi koji se duguju po Zapisu o zajmu Sberbanke i po Zapisu o zajmu dobavljaca medusobno
su ravnopravni (pari passu) i pro rata u odnosu jedan prema drugom te ¢e se u svakom trenutku
1znos koji se Sberbanci duguje po Zapisu o zajmu Sberbanke, odnosno koji se duguje Plathom
agentu dobavljaca temeljem Zapisa o zajmu dobavljaca, isplatiti u razmjernom dijelu iz iznosa
Raspolozivih nov€anih rezervi. U cilju osiguranja poStivanja i provedbe ovog nacela
Instrument zapisa o zajmu dobavljaca i Instrument zapisa o zajmu Sberbanke sadrze odredena
jamstva i uvjeravanja u tom smislu:

@) Datum objave i Datum polugodiSnje objave u odnosu na svako Referentno razdoblje
bit ¢e isti datum u svakoj kalendarskoj godini za potrebe Instrumenta zapisa o zajmu
dobavljaca kao 1 za Instrument zapisa o zajmu Sberbanke;

(i1) RaspoloZivi iznos novc€anih rezervi koji se izraunava na Datum objave ili na Datum
polugodisnje objave bit ¢e identi¢an i utvrden na isti nacin po Instrumentu zapisa o
zajmu dobavljaca kao i po Instrumentu zapisa o zajmu Sberbanke;

(iii) ukoliko se za bilo koje Referentno razdoblje utvrdi da postoji dug po GodiSnjem
iznosu placanja Sberbanci, kao i dug po GodiSnjem iznosu plac¢anja dobavlja¢ima,
Datum obveze za dobavljace i Datum obveze za Sberbank u odnosu na ta dugovanja
nastupa na isti datum;

@iv) ukoliko za bilo koje Referentno razdoblje odredeni iznos postane plativ po Zapisu o
zajmu dobavljaca 1 po Zapisu o zajmu Sberbanke, takvi iznosi platiti ¢e se na isti
datum placanja.

22 DJELOMICNO NAMIRENJE USTUPLJENIH TRAZBINA PRIJENOSOM
IMOVINE

Radi izbjegavanja sumnje, prijenosi imovine (gospodarskih cjelina i imovina koja nije dio
odredene gospodarske cjeline) kako su navedeni dolje, predstavljaju prijenos po ¢l. 43. st. 5
ZPIU-a uz iskljucenje primjene opceg pravila o pristupanju dugu, ukljucujuci bilo kakve
porezne obveze, u slucaju preuzimanja neke imovinske cjeline iz zakona kojim se ureduju
obvezni odnosi i 0 duZnosti davanja izjave o nepostojanju dugovanja iz zakona kojim se
ureduje postupak u sudskom registru.

DuZnik i svako Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom prenijet ¢e svoju Imovinu koja
je predmet prijenosa radi djelomi¢nog namirenja Kumuliranih trazbina Aisle Dutch TopCo-a
prema svakom Drustvu pod izvanrednom upravom kako je dolje navedeno. Radi izbjegavanja
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dvojbe, Imovina koja je predmet prijenosa ne ukljucuje dionice ni poslovne udjele u
Neodrzivim drustvima pod izvanrednom upravom, koji ostaju kod svojih izvornih imatelja i
ostaju kao dio Preostale imovine bez obveze ili prava na prijenos na Novu grupu. NeodrZiva
drustva pod izvanrednom upravom bit ¢e u konacnici pripojena Duzniku i brisana sukladno ¢l.
29.1.2.

Djelomi¢no namirenje Kumuliranih traZzbina znaci razmjerno (pro rata) djelomi¢no namirenje
svake individualne trazbine Aisle Dutch TopCo-a prema DuZniku i pojedinaénom NeodrZivom
drustvu pod izvanrednom upravom, u iznosu koji odgovara fer vrijednosti Imovine koja je
predmet prijenosa, utvrdenoj na Datum pocetka provedbe (“Namirene trazbine®). Prilikom
djelomi¢nog namirenja Kumulirane traZzbine od strane jamca, razmjerno se namiruje i glavna
trazbina. Navedeno utvrdenje vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa na dan prijenosa
nece utjecati na namirenje Vjerovnika na nacin utvrden ovom Nagodbom.

Aisle Dutch TopCo ¢e na Datum pocetka provedbe iskazati trazbinu prema DuZniku i
pojedina¢nom NeodrZivom drustvu pod izvanrednom upravom u iznosu koji odgovara razlici
izmedu Kumuliranih trazbina i Namirenih trazbina (“Preostale trazbine‘).

Po ispunjenju koraka opisanih iznad, Aisle HoldCo i svako Drustvo Nove Grupe s jedne strane,
i sva DrusStva pod izvanrednom upravom, s druge strane, nece imati nikakvih medusobnih
potrazivanja, osim Preostale trazbine koju ima Aisle Dutch TopCo. Preostale trazbine namirit
¢e se kroz prihode i imovinu koju DuZnik i svako NeodrZivo druStvo pod izvanrednom
upravom ima ili stekne nakon Datuma pocetka provedbe, a kako je detaljnije opisano u ¢l.
22.1.2., u svakom slucaju Sto je ranije moguce, a kako to utvrdi Izvanredni povjerenik.

22.1 Uredenje prijenosa
22.1.1  Prijenos imovine i Odrzivih drustava pod izvanrednom upravom

Svako Drustvo pod izvanrednom upravom je suglasno s Aisle Dutch TopCo-om, ovisno o tome
Sto je primjenjivo, da Ce:

@) njegova Imovina koja je predmet prijenosa (ukljucujuci poslovne udjele / dionice u
Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom i Hrvatskim druStvima izvan
izvanredne uprave), osim poslovnih udjela / dionica u Inozemnim ovisnim drustvima,
a koju ¢ine prava i obveze navedene (netaksativno) u Prilogu 16 (Imovina koja je
predmet prijenosa), biti prenesena na ¢lanove Nove grupe silom zakona sukladno ovoj
Nagodbi kao $to je navedeno u ¢l. 22.2 dolje;

(i1) njegove dionice / poslovni udjeli u Inozemnim ovisnim druStvima biti prenesena na
¢lanove Nove grupe po uputi Aisle Dutch TopCo-a kao §to je navedeno u ¢l. 22.1.2
dolje;

po uputi Aisle Dutch TopCo-a (od kojih je svaki ,,Uredenje prijenosa“); protucinidbu za takve
prijenose Cinit ¢e djelomi¢no podmirenje Ustupljenih trazbina koje ¢e imati Aisle Dutch TopCo
u iznosu jednakom fer vrijednosti Imovine koja je predmet prijenosa.

Prijenos imovine izvrsit ¢e se kako slijedi:

1. Imovina koja je predmet prijenosa AGROKOR d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Marijana
Cavica 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80020970,
OIB: 5937759187, prenosi se na AISLE HoldCo d.d., sa sjediStem u Zagrebu,
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Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081179147, OIB: 88035992407.

Imovina koja je predmet prijenosa KONZUM d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Marijana
Cavica 1/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80000926,
OIB: 29955634590, prenosi se na AISLE 1 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180016, OIB:
62226620908.

Imovina koja je predmet prijenosa JAMNICA d.d., sa sjediStem u Zagrebu,
Getaldi¢eva 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80001412, OIB: 5050436541, prenosi se na AISLE 2 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180379, OIB: 02233362849.

Imovina koja je predmet prijenosa LEDO d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Cavieva la,
upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80002964, OIB:
87955947581, prenosi se na AISLE 3 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta
80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180418, OIB:
07179054100.

Imovina koja je predmet prijenosa ZVIJEZDA d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ulica
Marijana Caviéa 1, upisan u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu pod MBS:
80001822, OIB: 91492011748, prenosi se na AISLE 4 d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180571, OIB: 63603498763.

Imovina koja je predmet prijenosa TISAK d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska
avenija 11a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80001453,
OIB: 75917721668, prenosi se na AISLE 5 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180506,
OIB: 32497003047.

Imovina koja je predmet prijenosa PIK VRBOVEC-MESNA INDUSTRIJA d.d., sa
sjediStem u Vrbovcu, Zagrebacka 148, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 80025974, OIB: 78909170415, prenosi se na AISLE 6 d.o.0., sa
sjediStem u Zagreb, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 081180282, OIB: 41976933718.

Imovina koja je predmet prijenosa BELJE d.d. Darda, sa sjediStem u Dardi, Svetog
Ivana Krstitelja 1a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS:
30023435, OIB: 92404445155, prenosi se na AISLE 7 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180395, OIB: 35385249539.

Imovina koja je predmet prijenosa VUPIK d.d., sa sjediStem u Vukovaru, Sajmiste
113/C, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS: 30041432, OIB:
6849543412, prenosi se na AISLE 8 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka 80,
upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180426, OIB:
81523019624.
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Imovina koja je predmet prijenosa PIK-VINKOVCI d.d., sa sjediStem u Vinkovcima,
Matije Gupca 130, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS:
30001628, OIB: 17774531631, prenosi se na AISLE 9 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180073, OIB: 16730830330.

Imovina koja je predmet prijenosa mStart d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska
avenija 11a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80630332,
OIB: 19895453012, prenosi se na AISLE 10 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180024,
OIB: 34164006371.

Imovina koja je predmet prijenosa ROTO ULAGANJA d.o.0., sa sjediStem u Rijeci,
Tome Strizica 8, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci pod MBS:
80628950, OIB: 28189962659, prenosi se na AISLE 11 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081179899, OIB: 88047314512.

Imovina koja je predmet prijenosa PROJEKTGRADNJA d.o.0., sa sjediStem u
Gornjoj Vrbi, Vrbska ulica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku -
stalna sluzba u Slavonskom Brodu pod MBS: 50001467, OIB: 19659143269, prenosi
se na AISLE 12 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081179920, OIB: 99639891810.

Imovina koja je predmet prijenosa VINKA d.d., sa sjediStem u Vinkovcima,
Jarminacka cesta 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS:
30066607, OIB: 45295422526, prenosi se na AISLE 13 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180032, OIB: 89513708297.

Imovina koja je predmet prijenosa L.G. Moslavina d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg
DraZena Petrovica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80011238, OIB: 55613437019, prenosi se na AISLE 16 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180081, OIB: 77220645630.

Imovina koja je predmet prijenosa ATLAS, d.d., sa sjediStem u Dubrovniku, Dr. Ante
StarCevica 45, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Splita - stalna sluzba u
Dubrovniku pod MBS: 60000638, OIB: 2041978827, prenosi se na AISLE 17 d.o.o.,
sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 081180387, OIB: 54046512596.

Imovina koja je predmet prijenosa ADRIATICA.NET d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Izidora Kr$njavog 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80427370, OIB: 20350489217, prenosi se na AISLE 18 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180090, OIB: 16539277548.

Imovina koja je predmet prijenosa A007 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska
avenija 11a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80956478,
OIB: 42312821469, prenosi se na AISLE 19 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
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23.

24.

25.

26.

cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180129,
OIB: 43353526751.

Imovina koja je predmet prijenosa MLADINA d.d., sa sjediStem u Jastrebarskom,
Bana Josipa Jelacic¢a 85, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80018508, OIB: 000233318664, prenosi se na AISLE 20 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081179987, OIB: 42886023569.

Imovina koja je predmet prijenosa FELIX d.o.0. Vinkovci, sa sjediStem u Vinkovcima,
Matije Gupca 130, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS:
30020654, OIB: 94397504836, prenosi se na AISLE 21 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180196, OIB: 03636433694.

Imovina koja je predmet prijenosa HU-PO d.o.0., sa sjediStem u Vinkovcima, Matije
Gupca 130, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS: 80609091,
OIB: 24143874559, prenosi se na AISLE 22 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180299,
OIB: 06058207512.

Imovina koja je predmet prijenosa RIVIJERA d.d., sa sjedisStem u I¢i¢ima, Liburnijska
46, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci pod MBS: 40024493, OIB:
80911267020, prenosi se na AISLE 23 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta
80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081179903, OIB:
70118961255.

Imovina koja je predmet prijenosa BELJE AGRO-VET d.o.0., sa sjediStem u Dardi,
Mece, Kokingrad 4, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS:
30087902, OIB: 78769491591, prenosi se na AISLE 24 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081179911, OIB: 90274379825.

Imovina koja je predmet prijenosa EKO BIOGRAD d.o.0., sa sjediStem u
Vinkovcima, Matije Gupca 130, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku
pod MBS: 80695940, OIB: 42005576448, prenosi se na AISLE 25 d.o.0., sa sjediStem
u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081179962, OIB: 49226936693.

Imovina koja je predmet prijenosa DALMARINA d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg
Drazena Petrovic¢a 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
100002895, OIB: 88061796935, prenosi se na AISLE 26 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180400, OIB: 33800222984.

Imovina koja je predmet prijenosa KHA pet d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg
DraZena Petrovica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80931384, OIB: 83931898966, prenosi se na AISLE 27 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180475, OIB: 14036023716.
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Imovina koja je predmet prijenosa KHA tri d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg DraZena
Petrovica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 80931368,
OIB: 23699589651, prenosi se na AISLE 28 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180483,
OIB: 51422190894.

Imovina koja je predmet prijenosa KRKA d.o.0., sa sjedistem u Sibeniku, Bana Josipa
JelaGi¢a 13, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zadru - stalna sluZba u Sibeniku
pod MBS: 60013336, OIB: 45256190469, prenosi se na AISLE 29 d.o.0., sa sjediStem
u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180491, OIB: 82505664954.

Imovina koja je predmet prijenosa LATERE TERRAM d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Marijana Caviéa 1/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80889320, OIB: 68289779337, prenosi se na AISLE 30 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180522, OIB: 43761524368.

Imovina koja je predmet prijenosa MLIJECNO GOVEDARSTVO KLISA d.o.o., sa
sjediStem u Vukovaru, SajmiSte 113/c, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Osijeku pod MBS: 30115547, OIB: 03831063279, prenosi se na AISLE 31 d.o.0., sa
sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 081180555, OIB: 52081700399.

Imovina koja je predmet prijenosa PET-PROM ULAGANJA d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Marijana Caviéa 1/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 80770808, OIB: 77713684270, prenosi se na AISLE 32 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180580, OIB: 03676008968.

Imovina koja je predmet prijenosa PLODOVI PODRAVINE d.o.0., sa sjediStem u
Ferdinandovcu, Grgura Karlov€ana 2/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu pod MBS: 70094977, OIB: 40177414551, prenosi se na AISLE 33 d.o.o.,
sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 081180258, OIB: 90342712060.

Imovina koja je predmet prijenosa SK-735 d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu, Marijana
Cavica 1/a, upisan u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu pod MBS: 80767636,
OIB: 81441487023, prenosi se na AISLE 34 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180346,
OIB: 63640469545.

Imovina koja je predmet prijenosa TERRA ARGENTA d.o.0., sa sjediStem u
Vukovaru, Sajmiste 113/C, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod
MBS: 80765353, OIB: 20453182684, prenosi se na AISLE 35 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180338, OIB: 79471867747.

Imovina koja je predmet prijenosa VELPRO - CENTAR d.o.0., sa sjediStem u

Zagrebu, Marijana Cavica 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 60334075, OIB: 46660800468, prenosi se na AISLE 37 d.o.0., sa sjediStem u
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Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180303, OIB: 81169150175.

Imovina koja je predmet prijenosa PHOTO BOUTIQUE d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Heinzelova 60/1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 80693667, OIB: 73727912033, prenosi se na AISLE 38 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180188, OIB: 65963665340.

Imovina koja je predmet prijenosa Industrija mesa d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg
Drazena Petrovica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80939705, OIB: 75501147946, prenosi se na AISLE 41 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180266, OIB: 21972735700.

Imovina koja je predmet prijenosa BIO-ZONE d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Marijana Caviéa 1/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80976878, OIB: 69838261198, prenosi se na AISLE 44 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180231, OIB: 13031164281.

Imovina koja je predmet prijenosa 360 MARKETING d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Trg DraZena Petrovi¢a 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 80755954, OIB: 76677251901, prenosi se na AISLE 45 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180223, OIB: 99721211145.

Imovina koja je predmet prijenosa ADRIA RETAIL d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Marijana Caviéa 1/a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80913480, OIB: 776795695, prenosi se na AISLE 46 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180207, OIB: 75744460609.

Imovina koja je predmet prijenosa AGROKOR - TRGOVINA d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Trg DraZena Petrovica 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
pod MBS: 80041079, OIB: 40715974731, prenosi se na AISLE 47 d.o.0., sa sjediStem
u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180170, OIB: 99331593131.

Imovina koja je predmet prijenosa ALIQUANTUM ULAGANJA d.o.0., sa sjediStem
u Zagrebu, Trg DraZena Petrovi¢a 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 80588075, OIB: 25317715808, prenosi se na AISLE 48 d.o.0., sa
sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod MBS: 081180354, OIB: 29184277164.

Imovina koja je predmet prijenosa BELJE ABC d.o.0., sa sjediStem u Belom
Manastiru, Imre Nagya 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod
MBS: 30172805, OIB: 00051870955, prenosi se na AISLE 49 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180362, OIB: 72326318442.
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44.

45.

46.

47.

Imovina koja je predmet prijenosa Hotel Forum d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Trg
DraZena Petrovic¢a 3, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80995887, OIB: 62755106142, prenosi se na AISLE 50 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180153, OIB: 04375050693.

Imovina koja je predmet prijenosa SOJARA d.o.0., sa sjediStem u Zadru, Ulica 84
Gardijske bojne HV Termiti 40, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zadru pod
MBS: 80013325, OIB: 87720689078, prenosi se na AISLE 51 d.o.0., sa sjediStem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
MBS: 081180215, OIB: 79415977336.

Imovina koja je predmet prijenosa go.adriatica d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu, Izidora
Kr$njavog 1, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 30146289,
OIB: 75299430948, prenosi se na AISLE 52 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 081180320,
OIB: 52230604264.

Imovina koja je predmet prijenosa BACKSTAGE d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Slavonska avenija 11a, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
80776653, OIB: 84411860203, prenosi se na AISLE 53 d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisan u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:
081180137, OIB: 78012006441.

Sukladno Uredenju prijenosa,

nijedna stranka ne daje nikakve izjave ili jamstva;

ugovori o radu zaposlenika se prenose s prijenosom gospodarske cjeline, radnici u skladu
s kogentnim odredbama Zakona o radu zadrZavaju sva prava steCena do dana prijenosa
(radi izbjegavanja svake dvojbe, isto ukljucuje, ali nije ograni¢eno na, sva prava ste¢ena u
druStvima Agrokor Grupe po osnovi otpremnina), a postojeci kolektivni ugovori ostaju na
snazi do zakljucenja novih kolektivnih ugovora, no ne¢e se primjenjivati dulje od godinu
dana od dana prijenosa gospodarskih cjelina;

ne prenosi se niti jedna obveza nastala prije otvaranja postupka, a kao $to je dopusteno u
skladu s €l. 43. st. 5., alineja 1 ZPIU-a;

sva ostala prava Drustava pod izvanrednom upravom, a koja nisu izri¢ito navedena u
Prilogu 4 (Trazbine), prenose se na DruStvo nove grupe;

Na Drustvo nove grupe se prenose isklju¢ivo obveze Drustava pod izvanrednom upravom
nastale nakon otvaranja postupka do dana prijenosa, a koje ¢e biti navedene kao obveze u
pocetnim financijskim izvjesStajima Drustava nove grupe; radi izbjegavanja dvojbi, sve
obveze nastale u redovnom poslovanju prenose se na Drustvo nove grupe;

poslovna dokumentacija, arhive i baze osobnih podataka, bilo u materijaliziranom bilo u
nematerijaliziranom obliku, prenose se zajedno s ostalim dijelovima gospodarske cjeline,
ne iskljucujuéi pravo Duznika i Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom na pristup
i koriStenje tih podataka za potrebe vodenja postupaka koje nastavljaju voditi DuZnik i
NeodrZiva drusStva pod izvanrednom upravom sukladno ¢€l. 29.1, ¢l. 29.3 i €l. 29.4 dolje.;
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— Drustvo nove grupe je ovlaStenik zaduZnica i drugih odgovarajucih isprava za naplatu
trazbina koje su stekli prijenosom Imovine koja je predmet prijenosa, a koje zaduznice i
ostale odgovarajuce isprave su izdane na ime Duznika ili Neodrzivih druStava pod
izvanrednom upravom.

Uredenja prijenose provest ¢e se u skladu s ¢l. 22.2 dolje na Datum pocetka provedbe.
22.1.2  Dodatne odredbe za prijenos Inozemnih ovisnih drustava

Sukladno ¢l. 22.1.1 gore, svako Drustvo pod izvanrednom upravom 1 Aisle HoldCo suglasni
su da ¢e se svi poslovni udjeli/dionice i prava (ukljucujuéi trazbine po zajmovima koje su dali
DuZnik ili Neodrzivo druStvo pod izvanrednom upravom) koje to DrusStvo pod izvanrednom
upravom drzZi u Inozemnom ovisnom drustvu (,,Inozemna ovisna drustva za prijenos‘), ako
isti postoje, a kao Sto je navedeno u Prilogu 31 (Inozemna ovisna drustva za prijenos) pri cemu
takav popis nije konacan i nece za u€inak imati ogranicenje prijenosa dionica / poslovnih udjela
koje ima bilo koje Drustvo pod izvanrednom upravom, bez odgode prenijeti na Aisle HoldCo.

Drustva pod izvanrednom upravom i Nova grupa potpisat ¢e sve dokumente i poduzeti sve
korake te ishoditi poduzimanje svih radnji potrebnih po mjerodavnom pravu kako bi izvrSili
valjane prijenose poslovnih udjela/dionica i prava u takvim Inozemnim ovisnim druStvima i
upis takvih prijenosa. Dokumenti koje treba potpisati mogu ukljucivati, izmedu ostalih,
punomo¢i, odluke skupstine, izvatke iz sudskog registra, ugovore o prijenosu poslovnih
udjela/dionica, financijske izvjestaje i sve ostale dokumente potrebne za ishodenje odobrenja
po propisima o zastiti trziSnog natjecanja ili za potrebe savjetovanja s radnickim vije¢em, kao
1 prijevode istih. Potrebni koraci mogu ukljucivati korespondenciju s financijskim regulatorima
u jurisdikcijama gdje su Inozemna ovisna drustva registrirana kako bi se doslo do saznanja o
potrebi nov€ane naknade i zahtjevima vezanim uz obveznu ponudu za preuzimanje ili
iznimkama od istih. Dionice / poslovni udjeli i prava koje drzi Inozemno ovisno drustvo za
prijenos ostat ¢e kod takvog Inozemnog ovisnog druStva za prijenos.

Prijenos poslovnih udjela, dionica i prava koja Drustva pod izvanrednom upravom drze u
Inozemnim druStvima za prijenos izvrsit ¢e se, koliko je to razumno moguce, na nacin koji je
troSkovno i vremenski u¢inkovit te koji maksimizira vrijednost za Novu grupu, istovremeno
pruZajucéi najvisi stupanj sigurnosti provedbe transakcije. Isto ¢e, izmedu ostalog, ukljucivati
korake (,,Pripremne korake‘) poput komunikacije s regulatorima u predmetnim drzavama,
plac¢anje nov¢ane naknade za dionice u Inozemnim ovisnim druStvima za prijenos koja su
dionicka drustva ako je to potrebno po lokalnom pravu te prestanak uvrStenja dionica i
preoblikovanja ili promjene korporativnog oblika bilo kojeg Inozemnog ovisnog druStva za
prijenos prije provedbe prijenosa.

Prijenos dionica, poslovnih udjela 1 prava koja DruStva pod izvanrednom upravom drZze u
Inozemnim ovisnim drusStvima ovisit ¢e o nastupanju Datuma pocetka provedbe te ¢e se
provesti na Datum pocetka provedbe ili odmah nakon istog tamo gdje je to pravno ili stvarno
moguce. Kako je navedeno u ¢l. 10.1.2 gore, Datum pocetka provedbe ovisi o ispunjenju (ili
odreknucu od) Odgodnih uvjeta. Nacrt oblika sporazuma o prijenosu priloZen je kao Prilog 32
(Ugovor o prijenosu dionica/poslovnih udjela u Inozemnim drustvima) koji moZze biti koriSten
(po potrebi ovjeren i preveden) u slucaju kada je potreban sporazum o prijenosu kako bi se
proveo prijenos Inozemnih ovisnih druStava za prijenos koja su drustva s ogranicenom
odgovornos$cu ili, u mjeri u kojoj je to primjenjivo, dionicka drusStva koja nisu uvrStena na
trziste.
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Radi izbjegavanja svake dvojbe te bez ogranicenja prethodno navedenog, Agrokor d.d. ¢e
temeljem ove Nagodbe biti duZzan prenijeti 261.987 redovnih dionica (ISIN: RSDIJME46577,
CFIL: ESVUFR) koje drZi u Dijamant a.d. Zrenjanin, TemiSvarski drum 14, 23101 Zrenjanin,
Republika Srbija, identifikacijski broj 08000344, na Aisle HoldCo, koji prijenos ¢e se upisati
kod Centralnog registra depo i kliring hartija od vrednosti Republike Srbije.

22.2 Prijenos imovine koja se nalazi u Hrvatskoj

U ispunjenju obveza na prijenos po Cl. 22.1 gore, svako Drustvo pod izvanrednom upravom
prenosi svoju Imovinu koja je predmet prijenosa (ukljucujuci poslovne udjele / dionice u
Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom i Hrvatskim druStvima izvan izvanredne
uprave), osim poslovnih udjela / dionica u Inozemnim ovisnim drustvima, a koju ¢ine prava i
obveze navedene (netaksativno) u Prilogu 16 (Imovina koja je predmet prijenosa) na Aisle
HoldCo ili Novo hrvatsko ovisno drustvo, ovisno §to je primjenjivo, kako je navedeno u
Prilogu 16 (Imovina koja je predmet prijenosa), a koji popis nije taksativan te nece imati u¢inak
ograni¢enja prijenosa imovine od strane Drustva pod izvanrednom upravom.

Prenosi se 1 imovina koja nije izri¢ito navedena i DruStvo pod izvanrednom upravom je
obvezno dati sve dodatne izjave i suglasnosti te izvrSiti dodatne radnje za izvrSenje prijenosa.
Radi izbjegavanja dvojbi, ovo se odnosi na svu imovinu koja postoji u vrijeme Datuma
podnosenja Nagodbe i na dan prijenosa Imovine koja je predmet prijenosa.

Zbog obujma i broja pojedinih dijelova imovine, Izvanredni povjerenik je ovlasten dopuniti ili
ispraviti taj popis u mjeri u kojoj je to potrebno za dokaz o i upis prijenosa imovine.

Svako Drustvo pod izvanrednom upravom i Drustvo nove grupe se obvezuje poduzeti sve
radnje i podrzati provedbu prijenosa, ukljuuju¢i davanje svih izjava potrebnih za upis
prijenosa.

Svako Drustvo pod izvanrednom upravom ovime ovlaséuje stjecatelja - Aisle HoldCo ili Novo
hrvatsko ovisno drustvo na davanje svih izjava u njegovo ime.

Trenutak prijenosa imovine, $to je vrijeme Datuma pocetka provedbe, smatra se trenutkom
prijenosa posjeda sve Imovine koja je predmet prijenosa na stjecatelja.

Pojedina Imovina koja je predmet prijenosa, a podloZna upisu u javnim upisnicima i pred
nadleZnim tijelima, te tabularne izjave potrebne za davanje u¢inka prijenosu nalaze se u Prilogu
33 (Tabularne izjave). Sve takve radnje za perfekciju prijenosa poduzet ¢e predmetno Drustvo
pod izvanrednom upravom ili DrusStvo nove grupe na dan prijenosa ili §to je ranije moguce
nakon tog dana.

Sva DruStva nove grupe ovime izri€ito prihvacaju prijenos sve Imovine koja je predmet
prijenosa predvidenog ovom Nagodbom. U tom pogledu upuéuje se na izjave podrske i
pristanka priloZene kao Prilog 22 (Izjave podrske i pristanka Nove grupe).

2 Ova odredba izri¢ito navodi Dijamant a.d. Zrenjanin zbog zahjeva Centralnog registra depo i kliring hartija

od vrednosti Republike Srbije.
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22.3 Preostala imovina
Ocekuje se da postoji odredena Imovina koja je predmet prijenosa:

1) koja se nece moci prenijeti s DruStava pod izvanrednom upravom na predmetno
Drustvo Nove grupe na ili odmah nakon Datuma pocetka provedbe;

(i1) gdje bi prijenos odmah po nastupu Datuma pocetka provedbe rezultirao zna€ajnim
smanjenjem vrijednosti odredene Imovine koja je predmet prijenosa ili bi rezultirao
nerazumnim financijskim ili pravnim obvezama za Novu grupu, ili

(iii))  koja nece biti prenesena po samom zakonu sukladno Nagodbi zbog mjerodavnog prava
koje se primjenjuje na takvu Imovinu koja je predmet prijenosa,

("Preostala imovina"). Izvanredni povjerenik i njegovi savjetnici nastavljaju raditi na
identificiranju Preostale imovine i popis Preostale imovine bit ¢e pripremljen do Datuma
pocetka provedbe. Od Datuma pocetka provedbe Drustva nove grupe imat ¢e polozaj izlu¢nih
vjerovnika u odnosu na Preostalu imovinu. Utvrduje se i pristaje da se dionice DuZnika u
slovenskom dioni¢ckom drustvu Poslovni sistem Mercator d.d. (registracijski broj 5300231000)
nece prenijeti na Novu grupu na Datum pocetka provedbe nego kasnije (,,Datum prijenosa
dionica Mercatora*). Datum prijenosa dionica Mercatora odredit ¢e Izvanredni povjerenik u
sporazumu s Aisle HoldCo-om.

DuZnik i svako Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom c¢e upravljati Preostalom
imovinom sukladno ¢l. 29.1 dolje. Izvanredni povjerenik, DuZznik i svako Neodrzivo drustvo
pod izvanrednom upravom potvrduje i pristaje da je namjera po Nagodbi prenijeti Preostalu
imovinu (ili vrijednost iste) na Novu grupu te ¢e poduzeti sve razumno potrebne korake da
osiguraju da do takvog prijenosa dode §to je to razumno i komercijalno mogucée nakon Datuma
pocetka provedbe.

Izvanredni povjerenik ¢e u dogovoru s Aisle HoldCo-om biti ovlaSten strukturirati prijenos
Preostale imovine na novu grupu (ukljucujuc¢i i sve Pripremne korake) na nacin koji je razumno
prikladno za postizanje svrhe Nagodbe u smislu prijenosa Preostale imovine na Novu grupu, i
moci e procijeniti i izabrati alternativne opcije kako bi ostvario vrijednost Preostale imovine
za Novu grupu u mjeri u kojoj su te opcije pravno i komercijalno odrzive, ukljucujuéi, izmedu
ostaloga, likvidaciju ili prodaju Preostale imovine tre¢im osobama. U tu svrhu, Izvanredni
povjerenik i Aisle HoldCo mogu zajednicki osloboditi Preostala Drustva pod izvanrednom
upravom njihove obveze da prenesu pojedinacnu Preostalu imovinu na Novu grupu. Aisle
HoldCo moZe u svako doba nakon Datuma pocetka provedbe dati uputu Izvanrednom
povjereniku da okonca sve parni¢ne postupke koji se odnose na pobijanje pravnih radnji
duznika ili da u istima sklopi nagodbu.

Drustva pod izvanrednom upravom i Nova grupa potpisat ¢e svaku ispravu potrebnu po bilo
kojem mjerodavnom pravu za izvrSenje valjanog prijenosa Preostale imovine i za ostvarenje
bilo kojeg Pripremnog koraka.

Svaka vrijednost u vezi s Preostalom imovinom i svaki odgodeni prijenos ili alternativni
aranZman u vezi s Preostalom imovinom komercijalno ¢e se smatrati kao da je Preostala
imovina prenesena na Novu grupu na Datum pocetka provedbe. Kako bi se navedeno izvrsilo:
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(1) Izvanredni povjerenik, NeodrZiva druStva pod izvanrednom upravom i Aisle Dutch
TopCo ¢e, u mjeri u kojoj je to komercijalno razumno, nastojati osnovati zaloZno pravo
prvog reda ili, ako isto nije moguce, zaloZno pravo neposredno niZeg reda, u korist Aisle
Dutch TopCo-a (ili drugog Drustva Nove Grupe) na svoj Preostaloj imovini, kako bi
osigurali Preostale traZbine 1 bilo koje financiranje dano Duzniku i bilo kojem
Neodrzivom Drustvu pod izvanrednom upravom od strane Aisle Dutch TopCo ili
drugog DrusStva nove grupe; i

(i1) sva vrijednost, dobit ili prihod ostvareni u vezi s Preostalom imovinom bit ¢e koriSteni
za otplatu Preostalih traZbina 1 bilo koje financiranje DuZnika 1 svakog NeodrZivog
drustva pod izvanrednom upravom od strane Aisle Dutch TopCo-a ili drugog Drustva
nove grupe.

23 NAMIRENJE IZMJENOM UVJETA TRAZBINA 1 PLACANJEM
NEPOTPUNO NAPLATIVIH TRAZBINE MANJEG IZNOSA

Radi izbjegavanja dvojbe,

— sva placanja predvidena po ili u vezi s ¢l. 23.1 do 23.4 dolje odnose se isklju¢ivo na
Vjerovnike Utvrdenih trazbina, dok je nacin pla¢anja Osporenih trazbina ureden u ¢l. 23.5
dolje,

— Namirenje temeljem ovog ¢l. 23 gore, uz iznimku ¢l. 23.4 dolje (Nepotpuno naplative
trazbine manjeg iznosa), znaci stupanje na snagu donjih izmjena uvjeta trazbina, dok je
stvarno izvrSenje novcanih obveza temeljem donjih izmjena uvjeta izvan opsega primjene
Nagodbe, i

— Svaki Vjerovnik trazbina iz ovog ¢l. 23 gore, pristaje na donje izmjene uvjeta trazbina.

23.1 Potpuno naplative trazbine prema Odrzivim drusStvima pod izvanrednom
upravom

Na Datum pocetka provedbe, Vjerovnik svake Potpuno naplative trazbine prema Odrzivom
drustvu pod izvanrednom upravom namirit ¢e se tako Sto odgovaraju¢e Odrzivo drustvo pod
izvanrednom upravom nastavlja biti duZzno odgovaraju¢u Potpuno naplativu traZbinu pod
sljede¢im uvjetima:

1) ako konacno dospijece Potpuno naplative trazbine po izvornim ugovornim uvjetima
nastupa nakon proteka 12 mjeseci od Datuma potvrde nagodbe - po svojim izvornim
ugovornim uvjetima kao da do dospijeca temeljem zakona nije doSlo (tj. izuzev kamata
za vrijeme trajanja Postupka izvanredne uprave i ostalih prava i obveza nastalih uslijed
ili u vezi sa uinkom otvaranja Postupka izvanredne uprave), osim $to ¢e pojedini
dijelovi te traZzbine koji bi dospjeli po izvornim ugovornim uvjetima za vrijeme trajanja
Postupka izvanredne uprave pa do Datuma pocetka provedbe dospjeti po isteku ovdje
navedenog razdoblja poc¢eka od 12 mjeseci koje pocinje te¢i od Datuma pocetka
provedbe.

(ii) ako konacno dospije¢e Potpuno naplative trazbine po izvornim ugovornim uvjetima
nastupa unutar dvanaest mjeseci od Datuma potvrde nagodbe - predmetna trazbina ¢e
se namiriti po sljede¢im izmijenjenim uvjetima, kao restrukturirana trazbina, dok ¢e se
ukupan iznos utvrdene Potpuno naplative traZbine u svrhu otplate smatrati glavnicom:
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a) restrukturirana trazbina, niti bilo koji njen dio, nece dospjeti do datuma koji je
kasniji od jedne godine od Datuma pocetka provedbe i dospijeca po izvornim
ugovornim uvjetima (razdoblje poceka),

b) glavnica restrukturirane trazbine otplacivat ¢e se u roku jedne godine, koji rok
pocinje po isteku poceka, u Cetiri jednaka obroka koji dospijevaju tromjesecno,
od kojih prvi dospijeva na prvi radni dan nakon isteka razdoblja poceka, a
posljednji godinu dana nakon dospijeca prvog obroka,

C) ugovorna kamata od 5% godiSnje, obraCunata na nepodmirene iznose
restrukturirane trazbine, placat ¢e se tromjeseCno s istim rokovima dospijeca
kao i gore navedena glavnica, pri ¢emu ista tecCe i tijekom razdoblja poceka
pocevsi od Datuma pocetka provedbe, 1

d) zatezna kamata, po gore navedenoj ugovornoj kamatnoj stopi uvecano za 2%
dva postotna poena godiSnje, obraCunavat ¢e se na sve nepodmirene iznose
restrukturirane trazbine od dospijeca do isplate.

Sva razlucna prava koja osiguravaju Potpuno naplative trazbine iz ovog ¢l. 23.1 gore, kako je
odredeno u pregledu Namirenja iz ¢l. 16.3 te u Prilogu 4 (TraZbine) vezi sa Prilog 34 (Tablica
razlucnih prava) opstaju u neizmijenjenom sadrZaju i, gdje je primjenjivo, ostaju nadalje
upisana s postojecim sadrzajem u javnim upisnicima, a osiguravaju Potpuno naplative trazbine
po uvjetima navedenim gore neovisno o tome je li razluéni duznik Odrzivo druStvo pod
izvanrednom upravom ili Neodrzivo drustvo pod izvanrednom upravom.

23.2 Razlu¢na prava u odnosu na Neodrziva drustva pod izvanrednom upravom

23.2.1 Trazbine razlu¢nih vjerovnika prema Neodrzivim drustvima pod izvanrednom
upravom Kkoji je ujedno i osobni i Jedini ili Glavni razlué¢ni duznik

U svrhu ovih ¢l. 23.2 i ¢l. 23.2.2 dolje,

—  “Jedini razluéni duznik” zna¢i NeodrZivo drustvo pod izvanrednom upravom koje je
vlasnik jedinog predmeta (sredstva osiguranja) odgovarajuceg razluc¢nog prava, kako je
odredeno u pregledu Namirenja iz €l. 16.3 te Prilog 4 (TraZbine) u vezi sa Prilog 34 (Tablica
razlucnih prava),

— “Glavni razluéni duznik” znac¢i jedan od viSe NeodrZivih druStava pod izvanrednom
upravom (gdje je viSe Drustava pod izvanrednom upravom dalo razlu¢na prava) koje je
vlasnik predmeta (sredstva osiguranja) razlu¢nog prava cCija je procijenjena vrijednost veca
od polovice ukupne vrijednosti predmeta razlu¢nog prava danog od svih odgovarajucih
Drustava pod izvanrednom upravom radi osiguranja odgovaraju¢e Trazbine, ili je
vlasnikom predmeta razlucnog prava procijenjene vrijednosti koja prelazi iznos
odgovarajuce Trazbine koju osigurava, kako je odredeno u pregledu Namirenja iz ¢l. 16.3
te Prilog 4 (TraZbine) u vezi sa Prilog 34 (Tablica razlucnih prava)]

Na Datum pocetka provedbe, Vjerovnici trazbina osiguranih razluénim pravom prema
Neodrzivom drustvu pod izvanrednom upravom koje je osobni i

— Jedini razlu¢ni duznik, ili
— Glavni razlu¢ni duznik,
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primaju Namirenje, tako $to odgovaraju¢e Drustvo nove grupe preuzima dug (obvezu) pod
sljede¢im uvjetima.

Gore navedeni Vjerovnici imaju nov€anu trazbinu u iznosu procijenjene vrijednosti svih
predmeta razlu¢nog prava, do iznosa Utvrdene trazbine, prema Drustvu nove grupe koje je
steklo predmet razlu¢nog prava od Jedinog ili Glavnog razlu¢nog duznika sukladno ¢l. 22 gore,
kao restrukturiranu trazbinu.

Gore navedena restrukturirana trazbina bit ¢e izmijenjena 1 plativa od strane DruStva nove
grupe pod sljede¢im uvjetima:

(1) restrukturirana trazbina, niti bilo koji njezin dio nece dospjeti do datuma koji je kasniji
od dvije godine od Datuma pocetka provedbe i dospije¢a po izvornim ugovornim
uvjetima (razdoblje poceka);

(i1) glavnica restrukturirane trazbine otplatit ¢e se u roku od osam godina, koji poCinje
nakon isteka razdoblja poceka, u trideset dva jednaka obroka koji dospijevaju
tromjese¢no, od kojih prvi dospijeva na prvi radni dan nakon isteka razdoblja poceka,
a posljednji osam godina nakon dospijeca prvog obroka

(iii))  ugovorna kamata od 3% godiSnje, obracunata na nepodmirene iznose restrukturirane
trazbine, placat ¢e se tromjeseCno s istim rokovima dospije¢a kao i gore navedena
glavnica, pri ¢emu ista teCe i tijekom razdoblja poceka pocevsi od Datuma pocetka
provedbe, 1

(iv)  zatezna kamata, po gore navedenoj ugovornoj kamatnoj stopi uvecano za 2% dva
postotna poena godiSnje, obracunavat ¢e se na sve nepodmirene iznose restrukturirane
trazbine od dospijeca do isplate.

Svaki iznos TraZbine razlu¢nog vjerovnika koji prelazi procijenjenu vrijednost svih predmeta
razluénog prava, u slucajevima gdje je primjenjivo, tretirat ¢e se kao Nepotpuno naplativa
trazbina sukladno €l. 18.3.2 gore, a kako je navedeno u stupcima V do Y Prilog 4 (TraZbine).

Sva razluc¢na prava koja osiguravaju trazbine iz ovog ¢l. 23.2 gore opstaju u neizmijenjenom
sadrzaju 1, gdje je to primjenjivo, ostaju nadalje upisana s postojeim sadrZzajem u javnim
upisnicima te ¢e osiguravati restrukturirane trazbine vjerovnika, kako je odredeno u ovom cl.
23.2 gore.

TraZzbine osigurane razlu¢nim pravima nizeg prvenstvenog reda koja ne bi mogla biti namirena,
¢ak niti djelomicno, jer vrijednost predmeta razlu¢nog prava nije dostatna niti za potpuno
namirenje trazbina osiguranih razlu¢nim pravom viSeg prvenstvenog reda, namiruju se kao
neosigurane trazbine. Takva razlucna prava prestaju, a svi upisi takvih razlu¢nih prava u javnim
upisnicima i pred nadleznim tijelima briSu se temeljem ove Nagodbe, a zaloZni duznik ovlaSten
je zahtijevati njihovo brisanje iz javnih upisnika 1 pred nadleznim tijelima temeljem ove
Nagodbe bez potrebe za daljnjim odobrenjima ili radnjama od strane Razlu¢nog vjerovnika.
Razluc¢ni vjerovnik je duZan izdati svaku dodatnu ispravu i izvrSiti bilo koju drugu radnju
potrebnu radi provedbe ovdje odredenog brisanja razlu¢nog prava.

Trazbine iz prethodnog stavka odredene su, pod naslovom ,Trazbine bez Namirenja iz
razlu¢nog prava®, u Prilogu 34 (Tablica razlucnih prava).
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23.2.2  Trazbine razlu¢nih vjerovnika prema NeodrzZivim drustvima pod izvanrednom
upravom s razli¢itim osobnim i Jedinim ili Glavnim razlu¢nim duznikom

Na Datum pocetka provedbe, Vjerovnici TraZbina osiguranih razlu¢nim pravom prema
Neodrzivim drustvima pod izvanrednom upravom, kako je odredeno u pregledu Namirenja iz
¢l. 16.3 te Prilogu 4 (Trazbine) u vezi sa Prilogu 34 (Tablica razlucnih prava), a ¢iji je osobni
duznik razli¢it od Jedinog ili Glavnog razlu¢nog duZnika, primaju Namirenje tako $to Aisle
HoldCo preuzima dug (obvezu), ali pod sljede¢im uvjetima.

Gore navedeni Vjerovnici imaju nov€anu trazbinu u iznosu procijenjene vrijednosti svih
predmeta razlu¢nog prava, do iznosa trazbine, prema Aisle HoldCo-u, kao restrukturiranu
trazbinu.

Gore navedena restrukturirana trazbina bit ¢e izmijenjena i plativa od strane Aisle HoldCo-a
pod sljede¢im uvjetima:

) restrukturirana trazbina, niti bilo koji njezin dio, nece dospjeti do datuma koji je kasniji
od dvije godine od Datuma pocetka provedbe i dospije¢a po izvornim ugovornim
uvjetima (razdoblje poceka);

(i1) glavnica restrukturirane trazbine otplatit ¢e se u roku od osam godina, koji po€inje
nakon isteka razdoblja poceka, u trideset dva jednaka obroka koji dospijevaju
tromjese¢no, od kojih prvi dospijeva na prvi radni dan nakon isteka razdoblja poceka,
a posljednji osam godina nakon dospijeca prvog obroka;

(iii))  ugovorna kamata od 3% godiSnje, obracunata na nepodmirene iznose restrukturirane
trazbine, placat ¢e se tromjeseCno s istim rokovima dospije¢a kao i gore navedena
glavnica, pri ¢emu ista teCe i tijekom razdoblja poceka pocevsi od Datuma pocetka
provedbe; 1

(iv)  zatezna kamata, po gore navedenoj ugovornoj kamatnoj stopi uvecano za 2% postotna
poena godiSnje, obracunavat ¢e se na sve nepodmirene iznose restrukturirane trazbine
od dospijeca do isplate.

Svaki i1znos Trazbine razlu¢nog vjerovnika koji prelazi procijenjenu vrijednost svih predmeta
razluénog prava, u slucajevima gdje je primjenjivo, tretirat ¢e se kao Nepotpuno naplativa
trazbina sukladno €l. 19 gore, a kako je navedeno u stupcu V do Y u Prilogu 4 (TraZbine).

Sva razlu¢na prava koja osiguravaju trazbine iz ovog ¢l. 23.2.2 gore opstaju u neizmijenjenom
sadrzaju 1, gdje je to primjenjivo, ostaju nadalje upisana s postojeim sadrzajem u javnim
upisnicima, a osiguravaju restrukturirane trazbine vjerovnika, kako je odredeno u ovom ¢l.
23.2.2 gore.

Trazbine osigurane Razlu¢nim pravima niZeg prvenstvenog reda koje ne bi mogle biti
namirene, ¢ak niti djelomicno, jer vrijednost predmeta razlu¢nog prava nije dostatna niti za
potpuno namirenje Trazbina razlu¢nih vjerovnika s razlu¢nim pravom viseg prvenstvenog reda,
namiruju se kao neosigurane trazbine i takva razluCna prava prestaju, a svi upisi takvih
razlu¢nih prava u javnim upisnicima i pred nadleznim tijelima brisu se temeljem ove Nagodbe,
a zaloZzni duznik ovlaSten je zahtijevati njihovo brisanje iz javnih upisnika 1 pred nadleznim
tijelima temeljem ove Nagodbe bez potrebe za daljnjim odobrenjima ili radnjama od strane
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Razlu¢nog vjerovnika. Razlu¢ni vjerovnik je duzan izdati svaku dodatnu ispravu 1 izvrSiti bilo
koju drugu radnju potrebnu radi provedbe ovdje odredenog brisanja razlu¢nog prava.

Trazbine iz prethodnog stavka odredene su, pod naslovom ,Trazbine bez Namirenja iz
razlu¢nog prava®, u Prilogu 34 (Tablica razlucnih prava).

23.2.3 Razlué¢na prava koja osiguravaju trazbinu ¢iji glavni duznik nije Drustvo pod
postupkom izvanredne uprave

Razlu¢na prava na imovini DruStava pod izvanrednom upravom koja osiguravaju trazbine
prema Drustvima koja nisu pod izvanrednom upravom ostaju nadalje upisana s postojec¢im
sadrZzajem u javnim upisnicima, odnosno opstaju u neizmijenjenom sadrzaju.

23.2.4 Razluéna prava koja su predmet postupaka radi pobijanja pravnih radnji

Razlu¢na prava koja su predmetom pobijanja duznikovih pravnih radnji (bilo zapocetih
parnica, ili parnica koje se trebaju tek zapoceti) navedena su u Prilogu 8 (Postupci radi
pobijanja pravnih radnji duZnika).

Ako je razlu¢no pravo predmet postupka radi pobijanja pravnih radnji,

- bilo kakva placanja Vjerovniku temeljem obveza iz ¢l. 23.1 1 23.2, ¢e biti drzana u
sudskom pologu (escrow) sukladno hrvatskom pravu do pravomo¢ne sudske odluke ili
isprave s istim uc¢inkom, i

- s odgovaraju¢im Novim instrumentima ¢e se postupati sukladno ¢l. 19.3 gore.

Ako se pravomo¢nom odlukom u postupku radi pobijanja pravnih radnji utvrdi valjanost
razluénog prava, svi poloZeni novcani iznosi ¢e se isplatiti mjerodavnom Vjerovniku, a s
Novim instrumentima ¢e se postupati sukladno ¢l. 19.8 gore.

Ako se pravomo¢nom odlukom u postupku radi pobijanja pravnih radnji utvrdi nevaljanost
razlu¢nog prava, svi poloZeni novc€ani iznosi ¢e se isplatiti platitelju tih pla¢anja, a s Novim

instrumentima ¢e se postupati sukladno ¢l. 19.8 gore.

Ako je istovremeno sa, ili neovisno o, pravomoc¢nom utvrdenju nevaljanosti razlu¢nog prava,
takoder pravomoc¢no utvrdeno i da trazbina koju to razlucno pravo osigurava ne postoji, s
Novim instrumentima ¢e se postupati sukladno ¢l. 19.9 gore.

Gore navedene odredbe ne primjenjuju se na sljedece razlu¢ne vjerovnike.

Svaki od sljedec¢ih razlu¢nih vjerovnika:

(1) FRANCK d.d., Zagreb, Vodovodna 20, OIB: 07676693758,

(i1) Saponia d.d., Osijek, Matije Gupca 2, OIB: 37879152548, 1

@iii)) SOKOL MARIC d.o.0., Zagreb, Ulica Vjekoslava Klai¢a 64, OIB: 11543074213,

odrice se prava na odvojeno namirenje temeljem razlu¢nog prava koje osigurava trazbinu tog
Vjerovnika te stjeCe pravo na Namirenje predmetne trazbine stjecanjem Novih Instrumenata.
Radi izraCuna prava na stjecanje Novih instrumenata predmetna trazbina se dijeli na dva dijela,
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od kojih se prvi dio odnosi na iznos trazbine do procijenjene vrijednosti predmeta razlu¢nog
prava, a drugi dio na iznos traZzbine iznad procijenjene vrijednosti predmeta razlu¢nog prava.
Namirenje se izraCunava kao zbroj iznosa dobivenih kako slijedi:

®

(ii)

iznos trazbine do procijenjene vrijednosti predmeta razlu¢nog prava, a koji se po
odredbama iz ovog €l. 23 gore ne podvrgava Konceptu prioriteta namirenja, nego stjece
pravo na stjecanje Novih instrumenata u nominalnom iznosu trazbina, i

iznos dobiven podvrgavanjem iznosa trazbine iznad procijenjene vrijednosti predmeta
razlu¢nog prava podvrgava se Konceptu prioriteta namirenja (Namirenje po modelu
Nepotpuno naplativih trazbina),

a koji iznos Namirenja je odreden za svakog od gore navedenih razlu¢nih vjerovnika u stupcima
V do Y u Prilogu 4 (Trazbine)].

Upisi predmetnih razlu¢nih prava, i to:

@

(ii)

razluéno pravo drustva FRANCK d.d., Zagreb, Vodovodna 20, OIB: 07676693758, a koje
je zaloZno pravo osnovano na poslovnim udjelima koje ima drustvo JAMNICA d.d.,
Getaldiceva 3, OIB: 05050436541 u drustvu Roto Dinamic d.o.o., Zagreb, Samoborska
Cesta 102, OIB: 24723122482, i to poslovhom udjelu u nominalnom iznosu od
2.800.000,00 kn, upisanom pod rednim brojem 5, poslovnom udjelu u nominalnom iznosu
od 2.800.000,00 kn, upisanom pod rednim brojem 6 i poslovnom udjelu u nominalnom
iznosu od 2.800.000,00 kn, upisanom pod rednim brojem 7, na temelju Ugovora o
zasnivanju zaloZnog prava na poslovnim udjelima od 20.02.2017. godine koji je dana
23.02.2017. godine solemniziran (potvrden) kod javne biljeZnice Katice Vali¢, Trg N.S.
Zrinskog 17, Zagreb, pod posl.br.. OV-1613/17, upisano u Upisniku sudskih i
javnobiljeznickih osiguranja pri FINA-i, na temelju zakljucka FINA-e broj 767-301/17 od
27.2.2017.,

razluéno pravo drustva SAPONIA d.d., Osijek, Matije Gupca 2, OIB: 37879152548, a
koje je zalozno pravo na nekretninama, osnovano na temelju Sporazuma radi osiguranja
novCane trazbine zasnivanjem zaloZnog prava na nekretnini 16.03.2017. godine -
solemniziran istog dana kod javne biljeZnice Katice Vali¢ iz Zagreba pod posl.br.: OV-
2414/17, 1 to na sljede¢im nekretninama:

— zk.C.br. 4712/1 — kuca i dvoriste, Slavonska avenija — Odranska, ukupne povrSine
32435 m2, upisano u zemljiSne knjige Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu,
zemljiSnoknjiZzni odjel Zagreb, u zk.ul.br. 25814 k.o. Trnje, i to: 3. Suvlasnicki dio:
1096/100000, radi osiguranja novcane trazbine u iznosu od 121.400.000,00 kuna sa
svim uvjetima iz sporazuma, pod brojem Z-14694/2017,

— zk.&.br. 1865/1 — izgradeno zemljiste Smidhenova ulica i gospodarsko dvoriste;
izgradeno zemljiSte povrSine 971 m2, gospodarsko dvoriSte povrSine 4172 m2,
ukupne povrsSine 5143 m2, upisano u zemljiSne knjige Opcinskog suda u Novom
Zagrebu, zemljiSnoknjizni odjel Samobor, u zk.ul.br. 6153 k.o. Samobor, i to: 5.
vlasnicki dio: 1/1, radi osiguranja nov€ane trazbine u iznosu od 121.400.000,00
kuna, pod brojem Z-7802/2017

— zk.c.br. 2400/1 — pasnjak povrSine 2765 m2, zk.¢.br. 2400/2 — paSnjak povrSine 141
m?2, zk.¢.br. 2402 — vinograd povrSine 6165 m2, ukupne povrSine 9071 m2, sve

150



upisano u zemljiSne knjige Opc¢inskog suda u Splitu, zemljiSnoknjiZni odjel Stari
Grad, zk.ul.br. 5700 k.o. Stari Grad, radi osiguranja novc¢ane trazbine u iznosu od:
121.400.000,00 kuna, pod brojem Z-10488/2017,

zk.€.br. 2399/2 — vinograd povrSine 860 m2, upisano u zemljiSte Op¢inskog suda u
Splitu, zemljiSnoknjizni odjel Stari Grad, zk.ul.br. 2709 k.o. Stari Grad, radi
osiguranja novCane trazbine u iznosu od: 121.400.000,00 kuna, pod brojem Z-
10488/2017

zk.€.br. 2399/1 — paSnjak povrSine 1255 m2, upisano u zemljiSne knjige Opcinskog
suda u Splitu, zemljiSnoknjiZni odjel Stari Grad, zk.ul.br. 5872 k.o. Stari Grad, radi
osiguranja novCane trazbine u iznosu od: 121.400.000,00 kuna, pod brojem Z-
10488/2017

zk.C.br. 2399/8 — pasnjak povrSine 469 m2, zk.¢.br. 2399/15 — paSnjak povrSine
1039 m2, ukupne povrSine 1508 m2, sve upisano u zemljiSne knjige Opcinskog
suda u Splitu, zemljiSnoknjizni odjel Stari Grad, zk.ul.br. 5873 k.o. Stari Grad, i to:
3. Suvlasnicki dio: 1122/3016 dijela, radi osiguranja novcane trazbine u iznosu od:
121.400.000,00 kuna, pod brojem Z-10488/2017,

(ii1) razlucno pravo druStva SOKOL MARIC d.o.0., Zagreb, Ulica Vjekoslava Klaic¢a 64, OIB:
11543074213, a koje je zaloZzno pravo na nekretninama, osnovano na temelju Sporazuma
radi osiguranja novCane trazbine zasnivanjem zaloZnog prava na nekretnini od dana
20.03.2017. godine, koji je dana 21.03.2017. godine solemniziran (potvrden) kod javne
biljeznice Katice Vali¢, Zagreb, Trg N.S. Zrinskog 17, pod posl.br.: OV-2545/17, i to na
sljede¢im nekretninama:

odgovarajuc¢em suvlasniC¢kom dijelu nekretnine upisane u podul. br. 57205, zk.ul.br.
14296 k.o. Grad Zagreb, kuca popisni broj 805, dvoriste, zgrada i zid u Marti¢evoj
ulici broj 11 i Draskoviéevoj ulici broj 15 u Zagrebu, sagradene na k¢.br. 2355, na
kojem je uspostavljeno vlasnistvo posebnog dijela nekretnine i to: poslovni prostor
u prizemlju, podrumu i polukatu, ukupne povrsine 378,57 m2, a sve to ukljucujuci
suvlasnicki dio zemljiSta te zajedniCkih dijelova i uredaja zgrade, povezanih s
vlasniStvom posebnog dijela nekretnine sve temeljem odredbi €l. 68. 1 ¢l. 370. st. 4.
Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima, radi osiguranja trazbine u iznosu
od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te prema ostalim uvjetima iz
Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

odgovaraju¢em suvlasnickom dijelu nekretnine upisane u podul. br. 54847 k.o.
Trnje, stambena zgrada ul. Vladimira RuZdjaka 19, Zagreb, sagradena na cest.br.
5427/2, na kojem je uspostavljeno vlasniStvo posebnog dijela nekretnine i to:
poslovni prostor koji se sastoji od prodajnog prostora, dvaju skladiSta i ostalog u
prizemlju desno te skladiSta u podrumu, ukupne povrSine 260,00 m2, a sve to
ukljucujuéi suvlasnicki dio zemljista te zajednickih dijelova i uredaja zgrade,
povezanih s vlasniStvom posebnog dijela nekretnine sve temeljem odredbi ¢l. 68. 1
¢l 370. st. 4. Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima, radi osiguranja
trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te prema ostalim
uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

odgovarajuc¢em suvlasniC¢kom dijelu nekretnine upisane u podul. br. 54073, zk.ul.br.
4214 k.o. Grad Zagreb, zgrada u Zagrebu, ulica Maksimirska, kué¢ni broj 73,
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sagradena na Cest.br. 1860/17, po novoj izmjeri Cestica broj 4805/3 k.o. Centar, na
kojem je uspostavljeno vlasnistvo posebnog dijela nekretnine i to: lokal u prizemlju,
povrSine 130,42 m2 1 skladiSte u podrumu povrSine 142,29 m?2, ukupne povrsine
272,71 1r>2, a sve to ukljucujuci suvlasnicki dio zemljista te zajednickih dijelova i
uredaja zgrade, povezanih s vlasniStvom posebnog dijela nekretnine sve temeljem
odredbi ¢l. 68. i €l. 370. st. 4. Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima, radi
osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te
prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

odgovaraju¢em suvlasnickom dijelu nekretnine i to z.k¢&.br. 306/1 dvoriSte povrSine
1 jutro 574 ¢hv 7819 m2 i z.k¢.br. 306/5 stambeno-poslovni objekat oznake KC-3
u naselju MaleSnica-sa 10 ulaza, sada ulica S. Draganic¢a 1,31 5, ulica A.T. Mimare
24,26,28, ulica MalesSnica 46,48,50 1 52, povrSine 916 ¢hv 3294 m2, upisane u
zk.ul.br. 8213 k.o. Vrapce, s kojima je neodvojivo povezano pravo vlasniStva
posebnog dijela nekretnine ( E-202) i to lokal br. LI, L2 i L3 u prizemlju, povrSine
104,35 ¢m sa skladiStem u podrumu povrSine 175,71 ¢m, I (prvi) ulaz, ulica S.
Draganica br. 5 sve to ukljucujuci suvlasnicki dio zemljista, te zajednickih dijelova
i uredaja zgrade, povezanih s vlasniStvom posebnog dijela nekretnine temeljem
odredbi ¢l. 68,1 ¢l. 370. st. 4. Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima, radi
osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te
prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

zk.C.br. 1085/40 dvoriSte sa poslovnim objektom u Kraljevcu povrSine 178,5 ¢hv
odn. 642 m2 upisana u zk.ul.br. 18096 k.o. Grad Zagreb, radi osiguranja trazZbine u
iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te prema ostalim uvjetima iz
Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

zk.C.br. 1238/2 zgrada u ulici Bozidara Magovca povrSine 325 m2 upisana u
zk.ul.br. 1029 k.o. Zaprudski otok, u iznosu od 144.000,00 kn s pripadaju¢im
pravima, pod brojem Z-8062/2017 te u iznosu od 143.856.000,00 kn s pripadaju¢im
pravima, pod brojem Z-8754/2017,

zk.C.br. 37/5 opskrbni centar u Remetama 1 dvoriSte povrSine 162 ¢hv upisana u
zk.ul.br.3230 k.o. Remete, radi osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn
s pripadaju¢im pravima, te prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-
15028/2017,

zk.C.br. 1580/7 opskrbni centar samoposluga Trdice bb, pop.br. 22822 i dvoriSte
povrsinel75 ¢hv odn. 630 m2 upisana u zk.ul.br. 8287 k.o. Gornje Vrapce, radi
osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te
prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

zk.&.br. 3193/62 zgrada i dvoriste, Stefanovecki zavoj povrsine 1564 m2, dvoriste
povrsine 1414 m2, zgrada povriine 150 m2 i zk.¢.br. 3193/98 dvoriste Stefanove&ki
zavoj povrsine 637 m2, ukupno 2201 m2 upisane u zk.ul.br. 3645 k.o. MarkuSevec,
radi osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im pravima, te
prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

zk.C.br. 1348/81 zgrada DPrvinje povrsine 122 ¢hv odn. 437 m2 upisana u zk.ul.br.
10884, k.o. Vrapce, radi osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s
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pripadaju¢im pravima, te prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-
15028/2017,

54/100 dijela zk.C.br. 8153/1 obiteljska stambena zgrada popisni broj 11719 i
zgrada u Zagrebu, Srebrnjak br. 39 i dvoriSte povrSine 179,3 ¢hv odn. 645 m2
povezano sa etaznim vlasniStvo (E-1) i to poslovni prostor i skladiSte u podrumu,
povrsine 114,28 ¢m, te prodajno- poslovni prostor u prizemlju zgrade, povrSine
124,20 ¢m - u nacrtu oznac¢eno zelenom bojom upisane u zk.ul.br. 100006 k.o. Grad
Zagreb, radi osiguranja trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn s pripadaju¢im
pravima, te prema ostalim uvjetima iz Sporazuma, pod brojem Z-15028/2017,

odgovaraju¢em suvlasnickom dijelu nekretnine i to gré. 676 stambena kuca br. 178
,»Vila Aurora" povrSine 328 m2 upisane u zk.ul.br. 1135 k.o. Lovran s kojima je
neodvojivo povezano pravo vlasniStva posebnog dijela nekretnine (E-6) i to
poslovni prostor u prizemlju zgrade sagr. na gré. 676, povrSine 73,70 m2, br. 2, sve
to ukljucujuci suvlasnicki dio zemljista, te zajednickih dijelova i uredaja zgrade,
povezanih s vlasniStvom posebnog dijela nekretnine temeljem odredbi ¢l. 68. 1 ¢l.
370. st. 4. Zakona o vlasniStvu i drugim stvarnim pravima, u ukupnom iznosu od
144.000.000,00 KN, uvecano za pripadaju¢e kamate, naknade i eventualne
troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom, pod brojem Z-12218/2017

zk.C.br. 720/1 pasnjak, market i dvoriSte povrSine 1106 m2 upisane u zk.ul.br. 42
k.o. Pobri, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za pripadajuce
kamate, naknade i1 eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom,
pod brojem Z-12218/2017,

zk.C.br. 1608/1 zgrada i dvoriSte povrSine 526 m2 upisane u zk.ul.br. 658 k.o.
Poljane, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvec¢ano za pripadajuce kamate,
naknade i eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom, pod
brojem Z-12218/2017,

zk.C.br. 855/1, broj D.L. 8, primorska ulica povrS§ine 427 m2, dvoriSte povrSine 81
m2, dvoriSte povrSine 96 m2 i poslovna zgrada, Primorska ulica povrSine 250 m2
sve upisano u zk.ul.br, 1281 k.o. Ika-Opri¢, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00
KN, uvecano za pripadajuce kamate, naknade i eventualne troskove, sve u skladu s
predmetnim Sporazumom, pod brojem Z-12218/2017,

zk.C.br. 7212/1 prodavaonica i dvoriste povrSine 2222 m2 upisane u zk.ul.br. 1798
k.o. Kastav, radi osiguranja novc€ane trazbine u iznosu od 144.000.000,00 kn,
uvecano za sve ugovorene kamate i troSkove te prema uvjetima iz ugovora, pod
brojem Z-13900/2017

zk.C.br. 1595/1 oranica, dvoriste i prodavaona povrsine 1297 m2 upisane u zk.ul.br.
25, k.o. Rukavac Gornji, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za
pripadaju¢e kamate, naknade i eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim
Sporazumom, pod brojem Z-12218/2017,

zk.C.br. 7203/1 zgrada i dvoriSte povrSine 540 m2 upisane u zk.ul.br. 1422 k.o.
TuliSevica, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za pripadajuce
kamate, naknade i eventualne troskove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom,
pod brojem Z-12218/2017,

153



— zk.C.br. 325/5 opskrbni centar, terasa, nogostup, neplodno povrSine 1050 m?2
upisane u zk.ul.br. 1981 k.o. Lovran, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN,
uvecano za pripadajuc¢e kamate, naknade 1 eventualne troSkove, sve u skladu s
predmetnim Sporazumom, pod brojem Z-12218/2017,

— zk.C.br. 618 market 1 dvoriSte povrSine 1601 m2 upisane u zk.ul.br. 1040 k.o.
Volosko, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za pripadajuce
kamate, naknade i1 eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom,
pod brojem Z-12218/2017,

— zk.C.br. 3566/13 livada povrSine 395 m2 upisane u zk.ul.br. 1465 k.o. Draga, u
ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvec¢ano za pripadaju¢e kamate, naknade
1 eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom, pod brojem Z-
12218/2017,

— zk.C.br. 3566/19 uredeno zemljiste povrSine 498 m2 upisane u zk.ul.br. 1278 k.o.
Draga, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za pripadajuce kamate,
naknade i eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom, pod
brojem Z-12218/2017,

— zk.C.br. 3566/20 uredeno zemljiSte povrSine 228 m2 upisane u zk.ul.br. 75 k.o.
Draga, u ukupnom iznosu od 144.000.000,00 KN, uvecano za pripadaju¢e kamate,
naknade i eventualne troSkove, sve u skladu s predmetnim Sporazumom, pod
brojem Z-12218/2017

briSu se u javnim upisnicima i pred nadleZznim tijelima briSu se temeljem ove Nagodbe, a
zalozni duznik ovlasten je zahtijevati njihovo brisanje iz javnih upisnika i pred nadleznim
tijelima temeljem ove Nagodbe bez potrebe za daljnjim odobrenjima ili radnjama od strane
zaloZnog vjerovnika.

23.3 Medusobne trazbine Drustava pod izvanrednom upravom

Trazbine Drustava pod izvanrednom upravom prema drugim Drustvima pod izvanrednom
upravom odredene u Prilogu 4 (TraZbine) nisu predmetom Ustupa trazbina na Aisle Dutch
TopCo ili Nov€ane isplate te se namiruju stupanjem na snagu izmjena uvjeta trazbina na Datum
pocetka provedbe sukladno ovom ¢l. 23.3. ("Medusobna trazbina").

Ako Drustvo pod izvanrednom upravom ima Medusobnu trazbinu prema NeodrZivom drustvu
pod izvanrednom upravom, Aisle HoldCo preuzima dug po istoj. Aisle HoldCo, kao
preuzimatelj duga, biti ¢e duzan namiriti Medusobnu trazbinu Drustva pod izvanrednom
upravom prema NeodrZzivom drustvu pod izvanrednom upravom sukladno njezinom iznosu
Namirenja. Namirenje ¢e se izvrSiti placanjem, uz uvjete odredene u ¢l. 23.2.1 gore, uz iznimku
da ¢e se primijeniti kamatna stopa od 4,97 % godiSnje umjesto 3% godiSnje. DruStvo Nove
Grupe na koje je prenesena imovina predmetnog NeodrZivog drustva pod izvanrednom
upravom (duznika Medusobne trazbine) nece imati obvezu niti odgovornost u vezi ovdje
navedenog namirenja.

Ako Drustvo pod izvanrednom upravom ima Medusobnu trazbinu prema Odrzivom drustvu
pod izvanrednom upravom, to Odrzivo drustvo pod izvanrednom upravom ostaje duznik po
istoj. Odrzivo drustvo pod izvanrednom upravom bit ¢e duzno namiriti tu trazbinu pla¢anjem
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sukladno njezinom iznosu Namirenja, uz uvjete odredene u ¢l. 23.2.1 gore, uz iznimku da ¢e
se primijeniti kamatna stopa od 4,97 % godiSnje umjesto 3% godisnje.

Navedeno Namirenje iz gornja dva stavka primjenjivo je neovisno je li Vjerovnik:
— Odrzivo drustvo pod izvanrednom upravom, u kojem sluc¢aju Vjerovnik ostaje isti ili

— drugo Neodrzivo Drustvo pod izvanrednom upravom, u kojem slucaju je Vjerovnikom
postalo odgovaraju¢e Drustvo nove grupe na kojeg je presla Imovina koja je predmet
prijenosa tog NeodrZivog DruStva pod izvanrednom upravom (a koju imovinu ¢ini i
predmetna trazbina).

Aisle HoldCo i Drustvo nove grupe, kao i Drustva nove grupe medusobno, ovlasteni su izvrSiti
prijeboje putem jednostranih izjava o prijeboju odmah po ispunjenju uvjeta uzajamnosti
(stjecanju uzajamnih trazbina), neovisno o njihovom dospijecu.

Sva razlu¢na prava koja osiguravaju trazbine iz ovog ¢lanka 23.3 ostaju nadalje upisana s
postojecim sadrzajem u javnim upisnicima, odnosno opstaju u neizmijenjenom sadrZaju, a
osiguravaju trazbine razlucnih vjerovnika kako je odredeno u ovom ¢lanku 23.3.

234 Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa nizeg od 40.000,00 kuna plative u
novecu

Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa namirit ¢e se NovCanim isplatama.

Drustva Agrokor grupe koja su izvorni duZnici takvih trazbina predvidjet ¢e sredstva potrebna
za njihovu Novcanu isplatu te ¢e takva sredstva biti iskljuena od prijenosa Imovine koja je
predmet prijenosa. Isplata ¢e se izvrsiti u eurima u roku 30 (trideset) dana od Datuma pocetka
provedbe pod uvjetom da je do Datuma pocetka provedbe Vjerovnik Nepotpuno naplative
trazbine manjeg iznosa iz ovog ¢lanka dostavio duzniku uredne i potpune podatke o vjerovniku
i racunu (SWIFT 1 IBAN) vjerovnika na koji ¢e se izvrsSiti isplata. Na dospjele, a neplacene,
iznose teCe zatezna kamata po stopi od 2% godisnje. Ako Vjerovnik ne dostavi navedene
podatke do Datuma pocetka provedbe, duznik nece imati obvezu vrSiti placanja do urednog
ispunjenja obveze dostave podatka i zatezne kamate ne teku na iznos Namirenja do tog
vremena.

Radi izbjegavanja dvojbi,

— Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa iz ovog ¢lanka 23.4 gore ne ustupaju se Aisle
Dutch TopCo-u,

— Razlika izmedu prijavljenog iznosa Nepotpuno naplative trazbine manjeg iznosa i iznosa
Namirenja tako pla¢enog novcu u cijelosti se otpisuje na Datum pocetka provedbe, a kako
je predvideno ¢l. 16.1.2 gore Stoga, temeljem ove Nagodbe, svaki Vjerovnik Nepotpuno
naplative trazbine manjeg iznosa otpusta dug prema duZniku odnosno duZnicima u iznosu
razlike prijavljene Nepotpuno naplative trazbine i iznosa Namirenja, a duZznik odnosno
duznici pristaju na takav otpust duga.

Vjerovnici, DuzZnik, Aisle STAK i Aisle Dutch TopCo potvrduju kako se Novi Instrumenti
sukladno mjerodavnom pravu izdaju u Kompletu novih instrumenata koji se sastoji od jedne
Depozitarne potvrde i Cetiri Prava iz obveznica, ukupne nominalne vrijednosti od EUR 5,00
(pet eura).
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S obzirom na administrativni i regulatorni troSak izdavanja Novih instrumenata, utvrduje se da
bi, za odredene manje iznose Namirenja Nepotpuno naplativih traZbina, troSkovi izdavanja
Novih Instrumenata koji nastaju za Aisle STAK, Aisle Dutch TopCo, DuZznika i vjerovnike
navedenih trazbina bi premasili vrijednost Namirenja dodijeljenu vjerovnicima predmetnih
trazbina. Kako bi se osiguralo da i takvi vjerovnici prime adekvatnu ekonomsku korist od
Namirenja dodijeljenog njihovim Nepotpuno naplativim trazbinama (a da se pritom ne
prouzroc¢i uvodno navedeni nerazmjerni troSak), Vjerovnici, Duznik, Aisle STAK, Aisle Dutch
TopCo i Aisle HoldCo suglasno utvrduju da ¢e Duznik navedene traZzbine namiriti
jednokratnom Nov¢anom isplatom.

Navedene Nepotpuno naplative trazbine Cije je namirenje sukladno izrac¢unu prema Konceptu
prioriteta nize od 40.000,00 kuna po te¢aju HRK 7,480959 prema 1 EUR na dan 9. travnja
2017. temeljem prodajnog teCaja Hrvatske narodne banke (HNB), namirit ¢e se jednokratnom
Nov¢€anom isplatom od strane predmetnog DruStva pod izvanrednom upravom koji je izvorni
duznik takve trazbine, prema tablici navedenoj Prilog 4 (TraZbine) te sukladno mehanizmu
placanja opisanom iznad.

23.5 Postupanje sa Osporenim trazbinama ¢ije je Namirenje odredeno u novcu

Ako su Trazbine iz ovog €l. 23 Osporene trazbine, bilo kakva placanja Vjerovniku dospjela na
ili nakon Datuma pocetka provedbe ¢e biti drzana u sudskom pologu (escrow) sukladno
hrvatskom pravu do pravomoc¢nog rjeSenja postupka radi utvrdenja tih traZbina.

Ako se i u mjeri u kojoj se pravomo¢nom sudskom odlukom ili ispravom istog uc¢inka utvrdi
da:

— Osporena trazbina postoji, svi poloZeni iznosi ¢e se isplatiti mjerodavnom Vjerovniku, ili

— Osporena trazbina ne postoji, svi poloZeni iznosi ¢e se isplatiti platitelju (duzniku) tih
placanja.

Radi izbjegavanja dvojbi, ako je trazbina na koju se ovaj ¢l. 23. odnosi Osporena trazbina te se
temeljem pravomoc¢ne sudske odluke ili isprave istog uc¢inka prije ili nakon Datuma pocetka
provedbe utvrdi da ista ne postoji u cijelosti ili djelomicno, tada ta Osporena trazbina (ili njezin
dio) za koju je utvrdeno da ne postoji nece imati pravo na Namirenje (ukljucujuci temeljem
ovog ¢l. 23.).

24 UVJETNE TRAZBINE (TRAZBINE POD ODGODNIM UVJETOM)

Trazbine odredene u Prilogu 35 (Uvjetne trazbine) (,,Uvjetne trazbine*), ¢iji je glavni duZnik
drustvo izvan Postupka izvanredne uprave, predstavljaju trazbine pod odgodnim uvjetom
prema DrusStvima pod izvanrednom upravom. Dok ne nastupi odgodni uvjet uslijed kojeg bi
predmetno Drustvo pod izvanrednom upravom trebalo namiriti predmetnu trazbinu, takva
traZzbina se nec¢e namiriti.

Pocevsi od Datuma pocetka provedbe, te ako i u mjeri u kojoj se ispuni odgodni uvjet, gore
navedene trazbine ¢e se namiriti na sljedec¢i nacin:

— ako je duznik traZzbine NeodrZivo drustvo pod izvanrednom upravom, odgovarajuca
Uvjetna trazbina do iznosa Namirenja prema tom NeodrZivom dru$tvu pod izvanrednom
upravom namirit ¢e se putem izdavanja Novih instrumenata primjenom odredbi ¢I. 18.1 19.
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dolje, uz zadrzavanje prava regresa prema glavnom duZniku sukladno postojecim
ugovorenim uvjetima;

— ako je duZnik trazbine OdrZivo drustvo pod izvanrednom upravom, obveza do iznosa
Namirenja ostaje na tom Odrzivom drustvu pod izvanrednom upravom, a koje ¢e namiriti
taj iznos po uvjetima restrukturiranih trazbina odredenih u ¢l. 23.2 gore, uz zadrzavanje
prava regresa prema glavnom duZniku sukladno postoje¢im ugovorenim uvjetima.

Gore navedeni pojam ,,do iznosa Namirenja* znaci da ¢e se utvrdeni iznos Namirenja utvrditi
izratunom po Konceptu prioriteta namirenja na dan ispunjenja odgodnog uvjeta tako Sto ¢e se
traZzbina podvrgnuti izraunu u njenom iznosu prema stanju na taj dan, ali ne viSe od iznosa
TraZzbine kako je utvrdena u Prilogu 4 (Trazbine).

25 ZAMJENA DIONICA MERCATORA ZA NOVE INSTRUMENTE

Po ovom ¢l. 25 nece nastati nikakva prava osim ako i sve dok Sberbank of Russia glasaju u
korist Nagodbe na Rocistu.

Ovom Nagodbom se potvrduje da ¢e Aisle Dutch TopCo dati Sberbank of Russia put opciju
bez ikakve premije za opciju ili druge naknade (,,Sberbank put opcija‘). Sberbank put opcija
daje Sberbank of Russia pravo (ali ne i obvezu) na unos u Aisle Dutch TopCo-u i obvezu Aisle
Dutch TopCo-a na primitak do 1,128,803 redovnih dionica sa sigurnosnim kodom MELR, ISIN
S10031100082 (svaka od njih “Sberbank Mercator dionica”), koje na datum ove Nagodbe
¢ine oko 18.5% dionica temeljnog kapitala u drustvu Poslovni Sistem Mercator d.d.
(“Mercator”), dionickom drustvu osnovanom po slovenskom pravu, sa sjediStem u Ljubljani
i poslovnom adresom Dunajska cesta 107, 1000 Ljubljana, Slovenija, upisano u slovenskom
trgovackom registru pod registracijskim brojem 5300231000, zajedno sa svima povezanim
pravima i obvezama, ukljuuju¢i sva prava na neraspodijeljenu dobit, pri ¢emu Sberbank
Mercator dionice trenutno fiducijarno drzi Clearstream Banking SA (,,Clearstream®) u ime
Sberbank of Russia, za prijenos Protucinidbe (kako je definirana nize). Sberbank put opcija
moZe se iskoristiti samo jednom te i u dato vrijeme tada ili za puni ukupni broj ili za dio
Sberbank Mercator dionica (Sberbank Mercator dionice, za koje je Sberbank put opcija
iskoristena, zajedno ,,Prodane dionice* ).

Sberbank put opcija moze biti iskoriStena samo nakon Pravomoc¢nosti rjeSenja o potvrdi.

Nakon $to se ovi odgodni uvjeti ostvare, Sberbank put opcija se moZe izvrSiti samo do, 1 isteci
¢e (,,Razdoblje koristenja put opcije”) s dogadajem koji nastupi ranije od (i) prijenosa
4.237.376 dionica koje Duznik ima u Mercatoru, $to €ini oko 69.6 % dionica Mercatora, na
Aisle Dutch TopCo, (,,Prvi dogadaj prestanka®) i (ii) datuma koji slijedi Sest mjeseci nakon
Datuma pocetka provedbe (,,Drugi dogadaj prestanka‘). Bez utjecaja na Razdoblje koriStenja
put opcije te bez stvaranja bilo kakvih prava za Sberbank of Russia, Aisle Dutch TopCo koristit
¢e razumne napore da obavijesti Sberbank of Russia o o¢ekivanom nastupu Prvog dogadaja
prestanka barem 30 (trideset) kalendarskih dana prije oCekivanog nastupa takvog dogadaja.
Pocetak roka takve obavijesti poceti ¢e na dan kada je obavijest dana putem e-maila i poslana
na sljedece adresate: A_legal@sberbank.ru; Sergei.Volk @sberbank.ru; 1
EVKorolkova@sberbank.ru.

Ako Aisle Dutch TopCo propusti dati obavijest o Prvom dogadaju prestanka na vrijeme,
Razdoblje koriStenja put opcije ¢e se nastaviti za razdoblje jednako broju dana za koliko je
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obavijest zakasnila, a najviSe do 30 (trideset) kalendarskih dana. Razdoblje koriStenja put
opcije prestati ¢e najkasnije na Drugi dogadaj prestanka.

Protucinidba (,,Protu¢inidba‘) ¢e biti u obliku Kompleta novih instrumenata, svaki nominalne
vrijednosti od 5 eura. Broj Kompleta novih instrumenata koji ¢e se izdati Sberbank of Russia
bit ¢e odreden podjelom Vrijednosti prodanih dionica u kapitalu (kako je definirano nize) sa 5
eura. Aisle Dutch TopCo 1 Sberbank of Russia miSljenja su da su Prodane dionice i
Protucinidbe jednake vrijednosti.

Za svrhe izraCuna Protucinidbe, sljedece definicije ¢e se primijeniti:

“Vrijednosti prodanih dionica u kapitalu”: Vrijednost dionice u kapitalu pomnozZena s
Prodanim dionicama. Vrijednost prodanih
dionica u kapitalu biti ¢e zaokruZena na visi
cijeli broj djeljiv sa 5.

“Vrijednost dionice u vlasnickom kapitalu”: Vrijednost kapitala u Mercatoru podijeljena
sa 6.090.943, Sto je ukupni broj dionica
izdan od Mercatora.

“Vrijednost vlasnickog kapitala u Mercatoru”: 219.444.258 eura.

Aisle Dutch TopCo pristaje izdati Sberbank of Russia odgovarajuci broj Prava iz obveznice.
Aisle Dutch TopCo pristaje izdati odgovarajuci broj poslovnih udjela Aisle STAK-u, a Aisle
STAK pristaje izdati odgovarajuci broj Depozitarnih potvrda Sberbank of Russia, pod uvjetima
¢l. 19.3 gore, ako se izdanje dogodi na Datum pocetka provedbe, i poStivanje uvjeta 1 Pravila
prijenosa od strane Sberbank of Russia ako se izdanje dogodi nakon Datuma pocetka provedbe.

Primjer: ako Sberbank of Russia ostvari Sberbank put opciju za svih 1.128.803 Sberbank
Mercator dionica, Vrijednost prodanih dionica u kapitalu iznosila bi 40.668.475 eura i
Sberbank of Russia bi stoga stekla 8.133.695 Kompleta novih instrumenata, tj. 32.534.780
Prava iz obveznice nominalnog iznosa 1 euro svako 1 8.133.695 Depozitarnih potvrda. Ako
Sberbank of Russia ostvari Sberbank put opciju za 500.000 Sberbank Mercator dionica,
Vrijednost prodanih dionica u kapitalu bi iznosila 18.013.985 eura 1 Sberbank of Russia bi
stoga stekla 3.602.797 Kompleta novih instrumenata, tj. 14.411.188 Prava iz obveznice
nominalnog iznosa 1 euro svako i 3.602.797 Depozitarnih potvrda.

Protucinidba je fiksna te nije podloZna bilo kakvim prilagodbama po trZiSnim vrijednostima.
Radi izbjegavanja dvojbi, izdanje Depozitarnih potvrda i Prava iz obveznice ili bilo koja radnja
poduzeta radi ispunjenja obveza Nove grupe po Sberbank put opciji nece biti Odluka imatelja
potvrda podlozna suglasnosti i/ili Odluka operativnog drustva podlozna suglasnosti.

Ako Sberbank of Russia odluci iskoristiti Sberbank put opciju, iskoristiti ¢e Sberbank put
opciju putem pisane obavijesti Aisle STAK-u i Aisle Dutch TopCo-u sukladno ¢l. 29.14 dolje.
Transakcija ¢e se provesti u razdoblju od deset (10) radnih dana nakon takve obavijesti (ili, u
mjeri u kojoj je to potrebno, nakon odobrenja po propisima o zastiti trZiSnog natjecanja i drugim
regulatornim odobrenjima). Ako Sberbank of Russia odluci iskoristiti Sberbank put opciju u
razdoblju od viSe od deset (10) radnih dana prije Datuma pocetka provedbe, prenijet Ce
Sberbank Mercator dionice za koje je iskoristila Sberbank put opciju te primiti Protu¢inidbu
iskljuc¢ivo na Datum pocetka provedbe, ovisno i sukladno postupku izdanja navedenom u ¢l.
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19.3. Aisle Dutch TopCo i Sberbank of Russia obvezuju se dati sve potrebne upute radi i/ili
putem njihovih odgovarajuc¢ih agenta vrijednosnih papira (uklj. Clearstream), i izvrSiti sve
potrebne radnje radi provodenja prijenosa kroz slovenski sredi$nji klirinski sustav koju vodi
KDD - Centralna Klirinsko Depotna Druzba d.d., i poduzet ¢e sve ostale radnje potrebne za
provedbu prijenosa §to je prije prakticno moguce, i ne¢e poduzeti nikakvu radnju s namjerom
ili sa u¢inkom otezanja, onemogucavanja ili odgode prijenosa, ukljucivo i upotrebu razumnih
napora radi dobivanja regulatornog odobrenja ili podrSke Sberbank of Russia u pribavljanju
takvih odobrenja.

IskoriStavanjem Sberbank put opcije Sberbank of Russia implicitno jamc¢i Aisle Dutch TopCo-
u da se Sberbank Mercator dionice prenose slobodne od svih tereta i1 prava trecih strana.
Prijenosom Protucinidbe Aisle STAK i Aisle Dutch TopCo implicitno jamce da se
odgovarajuc¢i Kompleti novih instrumenata izdaju slobodni od svih tereta i prava trec¢ih strana.
Odredbe ¢l. 19.3 gore ¢e se odgovarajuce primjenjivati.

Aisle STAK i ostala Drustva nove grupe ishodit ¢e da se Sberbank Mercator dionice nakon
konzumacije Sberbank put opcije unesu u kapitalne rezerve Aisle HoldCo-a, ukljucujuéi,
izmedu ostalog, otvaranje raCuna vrijednosnih papira kako bi se Sberbank Mercator dionice
prenijele na Aisle HoldCo. U mjeri u kojoj je to prakti¢no te isklju¢ivo po suglasnom odobrenju
Aisle Dutch HoldCo-a i Aisle STAK-a, takvo povecanje kapitalnih rezervi moZe se provesti

izravnim prijenosom Sberbank Mercator dionica od strane Sberbank of Russia na Aisle
HoldCo.

26 REFINANCIRANJE SPFA-A /1ZDAVANJE 1ZLLAZNOG KREDITA

Vjerovnici potvrduju da ¢e uvjeti ProduZenog SPFA-a (navedeni u Prilogu 17 (Nacelni uvjeti
Produzenog SPFA) biti provedeni od strane Agrokor grupe i Nove grupe, te da u sklopu toga
zajmodavci po Produzenom SPFA-u zahtijevaju sredstva osiguranja i jamstva od Nove grupe.
Svako Drustvo nove grupe biti ¢e ovlaSteno 1 upuceno od strane Vjerovnika, ukljucujuci u
njihovom svojstvu Ovlastenika novih instrumenata, da izvrsi sve radnje za ispunjenje i davanje
ucinka koracima koji su potrebni za primjenu uvjeta ProduZenog SPFA. Ocekuje se da ¢e
DuZnik pokrenuti formalni postupak pred nadleznim tijelom temeljem kojeg ¢e se omoguditi
prijenos SPFA-a na Novu grupu (scheme of arrangement).

Ako ¢e se Izlazni kredit ugovoriti i financirati prije Datuma pocetka provedbe, Vjerovnicko
vijece mora prethodno dati odobrenje na uvjete tog Izlaznog kredita.

27 ODLUKE I SUGLASNOST
271 Odluke korporativnih tijela

Ova Nagodba zamjenjuje sve potrebne odluke korporativnih tijela sukladno odredbi ¢I. 43. st.
19. ZPIU.

27.2 Suglasnost trecih osoba

Ova Nagodba zamjenjuje sve potrebne suglasnosti trecih osoba sukladno odredbi €l. 43. st. 19.
ZPIU.
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28 UVJETI ZA PROVEDBU NAGODBE I ODREKNUCE
28.1 Obavijest o ispunjenju odgodnih uvjeta

Obavijest priloZena kao Prilog 36 (Obavijest o ispunjenju odgodnih uvjeta) mora biti potpisana
i dostavljena Sudu kao odgodni uvjet za provedbu Nagodbe (,,Obavijest o ispunjenju
odgodnih uvjeta®).

Obavijest o ispunjenju odgodnih uvjeta potpisat ¢e Izvanredni povjerenik ako (i) su ispunjeni
sljedeci uvjeti ili je zatraZzeno da se od istih odrekne i (i1) Vjerovnicko vijece je u vidu njihovog
ispunjenja i/ili pristanka na odreknuce od istih odobrilo potpisivanje sukladno ¢l. 28.3 dolje.

28.2 Uvjeti
28.2.1 Pravomo¢nost rjeSenja Suda o potvrdi Nagodbe

RjeSenje Suda o potvrdi Nagodbe sukladno €l. 43 st. 15 Zakona o postupku izvanredne uprave
je postalo pravomoc¢no (“Pravomocénost RjeSenja o potvrdi”).

28.2.2 Odobrenje koncentracije

) NadleZna tijela za ocjenu koncentracije poduzetnika u Austriji dala su (ili se smatra da
su dala) svoju suglasnost, odobrenje, dopustenje, potvrdu, dozvolu ili utvrdenje o
nenadleznosti po mjerodavnim propisima o kontroli koncentracije poduzetnika za
provedbu Nagodbe “Uvjet ocjene koncentracije”).

(i1) Bilo koja stranka koja mora ishoditi suglasnost, odobrenje, dozvolu, potvrdu, licencu
ili utvrdenje o nenadleznosti u pogledu ocjene koncentracije po ovom ¢l. 28.2.2(i)
(,,Stranka koja podnosi zahtjev za ocjenom koncentracije“) ¢e u potpunosti
suradivati u dobroj vjeri s Agrokor grupom i Vjerovnickim vijeCem te ¢e poduzeti sve
razumne korake potrebne da se isti ishode Sto je prije moguce. Kako bi se osiguralo da
se Uvjet ocjene koncentracije ispuni §to je moguce prije, Agrokor Grupa i Vjerovnicko
vijeCe ¢e takoder u potpunosti suradivati u dobroj vjeri sa Strankom koja podnosi
zahtjev za ocjenom koncentracije, ukljuCujuci, ali ne ogranicavajuci se na, promptno
dostavljanje svih dokumenata, podataka ili bilo kojih drugih informacija Stranci koja
podnosi zahtjev za ocjenom koncentracije, a koje se odnose na bilo koje drustvo
Agrokor grupe ili na ¢lana Vjerovni¢kog vijeca te koje su razumno potrebne u vezi sa
zahtijevanim podnoSenjem zahtjeva za ocjenom koncentracije u Austriji (pod uvjetom
da ¢e komercijalno osjetljive informacije ili informacije koje su na drugi nacin
povjerljive biti dane pravnom savjetniku Stranke koja podnosi zahtjev za ocjenom
koncentracije, isklju¢ivo na principu povjerljvosti izmedu savjetnika).

28.2.3  Odluke nizozemskih poreznih tijela

Od nizozemskih poreznih tijela ishoden je stav u obliku porezne odluke zatraZzene u ime Aisle
Dutch TopCo-ai Aisle Dutch HoldCo-a o sljede¢im glavnim nizozemskim poreznim aspektima
strukture nagodbe kako bi se stekla izvjesnost o tim pitanjima:

— Aisle STAK ne podlijeze nizozemskom porezu na dobit (osim u pogledu iznosa koji nisu
znacajni) temeljem odjeljka 2 nizozemskog zakona o porezu na dobit iz 1969. (Dutch
Corporate Income Tax Act 1969) te ga se ne uzima u obzir za potrebe poreza po odbitku na
dividendu u vidu plac¢anja po poslovnim udjelima koje drzi Aisle STAK;
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Aisle SPRC ne podlijeze nizozemskom porezu na dobit (osim u pogledu iznosa koji nisu
znacajni) temeljem odjeljka 2 nizozemskog zakona o porezu na dobit iz 1969. (Dutch
Corporate Income Tax Act 1969);

Klasifikacija Zamjenjive obveznice koju izdaje Aisle Dutch TopCo Ovlastenicima novih
instrumenata kao duga za potrebe nizozemskih poreznih propisa;

Primjena iznimke o sudjelovanja u skladu s odjeljkom 13 nizozemskog zakona o porezu na
dobit iz 1969. (Dutch Corporate Income Tax Act 1969) u odnosu na sudjelovanje u Aisle
HoldCo-u.

28.2.4  Odluke hrvatskih poreznih tijela

Aisle HoldCo je od hrvatskih poreznih tijela ishodio izdavanje sluzbenog misljenja o sljede¢im
glavnim hrvatskim poreznim aspektima strukture Nagodbe kako bi se stekla izvjesnost o tim
pitanjima:

Prijenos poslovanja (gospodarskih cjelina) s Neodrzivih druStava pod izvanrednom
upravom na Nova hrvatska ovisna drustva ¢e se za porezne potrebe smatrati prijenosom
gospodarskih cjelina za porezne svrhe sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU;

Prijenosi gospodarskih cjelina s Neodrzivih drusStava pod izvanrednom upravom na Nova
hrvatska ovisna drustva se za potrebe PDV-a nece smatrati isporukama i s te osnove nece
nastati obveze PDV-a te nece biti potrebno izdavati raCune u odnosu na takve prijenose
gospodarskih cjelina;

Prijenos sporedne imovine s Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom na Nova
hrvatska ovisna drusStva koja nisu nekretnine bit ¢e oporeziva PDV-om, dok ¢e prijenos
sporedne imovine koja su nekretnine bit oporeziv PDV-om ili nepovratnim porezom na
promet nekretnina (Sto ovisi o statusu predmetne nekretnine koja je sporedna imovina);

Bilo koje porezne obveze koje bi nastale za NeodrZiva drusStva pod izvanrednom upravom
na provedbi ili kao rezuiltat provedbe Nagodbe (koje, medu ostlim, uklju¢uju porezne
obveze koje nastaju temeljem dobitaka od prijenosa gospodarskih cjelina po fer vrijednosti,
temeljem dobitaka od prijenosa (odnosno prodaje) sporedne imovine i udjela u povezanim
drustvima po fer vrijednosti, temeljem otpisa duga kao i bilo koje druge porezne obveze
koja bi mogle nastati kod provedbe Nagodbe) ne prenose se u Nova hrvatska ovisna druStva
sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU;

Porezni gubici Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom nece biti preneseni na Nova
hrvatska ovisna drustva s prijenosom gospodarskih cjelina;

Nagodba ¢e, zajedno sa svim popratnim dokumentima, u svim materijalnim aspektima
predstavljati dostatan dokaz za provedbu Nagodbe iz porezne perspektive sukladno
odredbama ¢l. 43 st. 19 ZPIU;

Samo porezne obveze kao i druge vrste obveza prema drZavi koje nastaju nakon otvaranja
postupka te koje su prijavljene u sklopu redovnih poslovnih aktivnosti Neodrzivih drustava
pod izvanrednom upravom u razdoblju od 10.04.2017. do dana prijenosa gospodarskih
cjelina prenose se na Nova hrvatska ovisna drustva sukladno odredbama ¢l. 43. st. 5. alineja
1. ZPIU; radi izbjegavanja sumnje, bilo kakve porezne obveze ili bilo koje druge obveze
prema drzavi koje nastaju nakon otvaranja postupkam, a rezultat su ili nstaju u svezi s
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provedbom Nagodbe ne prenose se na Nova hrvatska ovisna druStva sukladno odredbama
Cl. 43. st. 5. alineja 1. ZPIU..

28.2.5 ProduZenje SPFA
Ii:

(1) uvjeti su ProduZzenog SPFA-a na snazi bez postojecih sluCajeva neispunjenja / povrede
obveze ili takvih koji bi nastali zbog nastupanja Datuma pocetka provedbe, a od kojih
se nije ili odreklo ili isti nisu predmetom sporazuma o suzdrZzavanju od radnji u pogledu
slucajeva neispunjenja obveze (forbearance agreement), i (A) Aisle Dutch TopCo,
Aisle Dutch HoldCo, Aisle HoldCo i odredena Operativna drustva su pristupila kao
dodatni jamci (u svakom slucaju, uvjetno do Datuma pocetka provedbe) i (B) zasnovana
su sva nova sredstva osiguranja predvidena uvjetima Produzenog SPFA-a (kako je
predvideno u Prilogu 17 (Nacelni uvjeti ProduZenog SPFA);

(i) SPFA je refinanciran; ili

(iii))  uvjeti SPFA-a u izmijenjeni (putem formalnog postupka sporazuma s vjerovnicima po
engleskom pravu (scheme of arrangement) ili na drugi nacin ostvarujuc¢i potrebne
pragove suglasnosti) kako bi se osigurala provedba i prijenos SPFA-a na Aisle HoldCo.

28.3 Odreknuée od uvjeta

Izvanredni povjerenik ¢e imati pravo putem pisane obavijesti Sudu, pod uvjetom prethodnog
odobrenja VjerovniCkog vijeca, odreci se ili prilagoditi, bilo u cijelosti ili u dijelu, jednog ili
viSe uvjeta, osim uvjeta propisanih zakonom.

Neovisno od prethodno navedenog, u odnosu na Uvjet ocjene koncentracije, od istog se moze
odreci po vlastitoj ocjeni Stranke koja podnosi zahtjev za ocjenu koncentracije u dogovoru s
Agrokor grupom (koji se ne smije bezrazlozno uskracen).

Prilikom odlucivanja o odreknucu ili odobrenju uvjeta iz ¢l. 28.2 gore ili ¢l. 28.4 dolje, ¢lanovi
Vjerovnic¢kog vijeca ovlaSteni su pouzdati se u informacije koje dostavi Duznik, bez nezavisne
provjere istih.

28.4 Zapreka provedbi

Ako prije izdavanja Obavijesti o ispunjenju odgodnih uvjeta Izvanredni povjerenik primi
struéni savjet svojih pravnih savjetnika za hrvatsko pravo koji su to bili s Datumom podnoSenja
Nagodbe (i Izvanredni povjerenik ¢e biti duzan ishoditi savjet po ovom pitanju):

1) da se na Novu grupu po €l. 22 u nece prenijeti dostatna Imovina koja je predmet
prijenosa u sklopu te gospodarske cjeline odnosu na gospodarske cjeline Agrokor d.d.,
Konzum d.d., Jamnica d.d., Ledo d.d., Zvijezda d.d., Tisak, d.d., PIK Vrbovec-Mesna
Industrija, d.d., Belje d.d. Darda, Vupik d.d., PIK-Vinkovci d.d. VELPRO - CENTAR
d.o.o0., Roto dinamic d.o.o0. i Agrokor-trgovina d.o.o., tako da gospodarska cjelina nece
biti gospodarska cjelina koja moze poslovati na bitno slican na¢in onome na koji je
poslovala prije takvog prijenosa; ili
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(i1) da se po Cl. 22. nece prenijeti zakupi poljoprivrednog zemljiSta ¢ija povrSina u
ukupnosti prelazi 5% ukupne povrSine poljoprivrednih zemljiSta koja su u zakupu
Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom ili

(iii) da se po Cl. 22 nece prenijeti. koncesije, licence i dozvole koje se odnose na
gospodarske cjeline Jana i Jamnica.,

ako bi se Datum pocetka provedbe bez odgode objavio sukladno ¢l. 17 gore (,,Zapreka
provedbi*), tada ¢e Izvanredni povjerenik obavijestiti Vjerovnicko vijece s primjerkom takvog
savjeta. U tom slucaju Vjerovnicko vije¢e moZze, sve dok traje Zapreka provedbi, uskratiti ili
po svojoj slobodnoj ocjeni odobriti potpisivanje Obavijesti o ispunjenju odgodnih uvjeta.

29 OPCE ODREDBE

29.1 ZavrsSetak Postupka izvanredne uprave

Postupak izvanredne uprave zavrsava provedbom Nagodbe sukladno ¢lanku 47. ZPIU.
29.1.1 Odrziva drustva pod izvanrednom upravom

Postupak izvanredne uprave nad Odrzivim druStvima pod izvanrednom upravom, svakim od
njih zasebno, zavrsit ¢e na dan prijenosa njihovih dionica / poslovnih udjela na Novu grupu.
Sud ¢e po provedbi prijenosa izdati rjeSenje o zavrSetku Postupka izvanredne uprave u odnosu
na ta drustva.

29.1.2 Duznik i Neodrziva drustvo pod izvanrednom upravom

DuZnik i svako Neodrzivo druStvo pod izvanrednom upravom nastavit ¢e voditi tekuce
postupke i upravljati Preostalom imovinom (ako takva postoji). U odnosu na Preostalu
imovinu, DruStva nove grupe imat ¢e poloZaj izlu¢nih vjerovnika.

Izvanredni povjerenik ¢e uz primjenu ¢l. 12. ZPIU u vezi s ¢l. 89. SteCajnog zakona te uz
suglasnost Vjerovni¢kog vijeca, nakon Datuma pocetka provedbe:

— provesti pripajanje bilo kojeg Neodrzivog drustva pod izvanrednom upravom DuZniku
sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, ako je isto razumno temeljem analize
ekonomicnosti,

— osim ako bi takvo pripajanje bilo prepreka prijenosu Preostale imovine na Novu grupu.

Izvanredni povjerenik ovlasten je temeljem ove Nagodbe poduzeti sve potrebne radnje i
potpisati sve potrebne isprave u odnosu na sva NeodrZiva drusStva pod izvanrednom upravom
radi provedbe pripajanja. Sud ¢e po provedbi pripajanja donijeti rjeSenje o zavrSetku Postupka
izvanredne uprave u odnosu na takva Neodrziva drustva pod izvanrednom upravom.

Za potrebe nastavka tekucih postupaka i upravljanja Preostalom imovinom, te njenog prijenosa
na Novu grupu ili unovcenja, Aisle HoldCo ¢e financirati DuZnika radi pokri¢a njegovih
razumnih naknada, troskova i rashoda. Obveze iz takvog financiranja imat ¢e, u mjeri
dopustenoj zakonom, prednost namirenja pred obvezama prema tre¢ima i obvezama po
Preostalim traZzbinama te ¢e, u mjeri u kojoj je to moguce i svrsishodno, biti osigurane zaloznim
pravom na Preostaloj imovini.
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Nakon provedbe pripajanja u korist DuZnika, DuZnik ¢e kao univerzalni pravni sljednik svih
ostalih Neodrzivih drustava pod izvanrednom upravom nastaviti tekuce postupke i upravljanje
Preostalom imovinom, te njezin prijenos na Novu grupu ili unov¢enje i prijenos primitaka na
Novu grupu u mjeri dopustenoj po mjerodavnom pravu.

Nakon provedbe pripajanja svih Neodrzivih druStava pod izvanrednom upravom te ¢im zastita
pod Postupkom izvanredne uprave ne bude viSe potrebna za tekuce postupke i Preostalu
imovinu (a najkasnije tri godine od Datuma potvrde Nagodbe od strane Suda), Nagodba ce se
smatrati provedenom u odnosu na Duznika te ¢e Izvanredni povjerenik predloZziti Sudu
zavrSetak Postupka izvanredne uprave.

Sukladno gore navedenom prijedlogu, Sud ¢e donijeti rjeSenje o zavrSetku Postupka izvanredne
uprave temeljem kojeg ¢e postupak zavrsiti 1 naloZit ¢e se brisanje Duznika iz sudskog registra
bez provodenja likvidacijskog ili steCajnog postupka.

Od imovine DuZnika eventualno preostale nakon provedbe brisanja osnovat e se ste€ajna masa
uz odgovarajucu primjenu ¢l. 437. SteCajnog zakona. Navedena steCajna masa ¢e nastaviti
tekuce postupke 1 upravljanje Preostalom imovinom, te njezin prijenos na Novu grupu ili
unovcenje (prodaja) i prijenos primitaka na Novu grupu u mjeri dopustenoj po mjerodavnom
pravu.

Ste¢ajnom masom iz prethodnog stavka upravljat ¢e Izvanredni povjerenik (ako ispunjava
zakonske pretpostavke za steCajnog upravitelja) ili steajni upravitelj imenovan od strane Suda,
sukladno Stecajnom zakonu.

Ste¢ajnom masom upravljat ¢e se uz postivanje odredbi ove Nagodbe o obvezi prijenosa
preostale imovine na odgovaraju¢e Drustvo Nove grupe radi namirenja Preostalih trazbina, uz
odgovarajucu primjenu ¢l. 22 gore ove Nagodbe o prijenosu i djelomicnom namirenju
Preostalih traZbina.

Po zaklju€enju stecajnog postupka nad ste¢ajnom masom, Aisle Dutch TopCo ¢e otpisati sve
Preostale trazbine koje su ostale nenamirene do tog trenutka.

29.2 Prekluzivni rokovi

Izvanredni povjerenik ima pravo dati vjerovnicima, nakon isteka bilo kojih prekluzivnih
rokova, moguc¢nost da sa zakaSnjenjem ostvaruju prava za koja su istekli prekluzivni rokovi,
osim ako bi takva radnja umanjila prava drugih Vjerovnika. To osobito vrijedi ako na taj nacin
mogu biti ispunjeni uvjeti za nagodbu, ako se mogu se izbjec¢i parni¢ni ili drugi postupci ili se
provedba nagodbe moZe pojednostaviti. Vjerovnici nece imati pravo na bilo kakvu takvu
mogucnost.

29.3 Pobijanje pravnih radnji duznika

Izvanredni povjerenik ima pravo do zavrSetka Postupka izvanredne uprave pobijati pravne
radnje Duznika i bilo kojeg Drustva pod izvanrednom upravom sukladno ¢lanku 38. ZPIU.

294 Nastavak parni¢nih postupaka

Bez ogranicavanja raspolaganja predmetom spora, parnic¢ni postupci u tijeku nastavit ¢e se
medu izvornim strankama neovisno o ¢injenici prijenosa predmeta spora u okviru prijenosa
Imovine koja je predmet prijenosa.
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29.5 Pravo regresa trecih osoba

DuZnik i druga DrusStva pod izvanrednom upravom se oslobadaju obveza prema svojim
suduZnicima, jamcima ili drugim regresnim ovlaStenicima (¢lanak 340. stavak 2. Ste¢ajnog
zakona u vezi sa ¢lankom 43. stavkom 21. ZPIU), s u¢inkom na Datum pocetka provedbe.

29.6 Vjerovnici nizih isplatnih redova

DuZnik i druga DrusStva pod izvanrednom upravom oslobadaju se trazbina nizih isplatnih
redova te one prestaju ovom Nagodbom (¢lanak 311. SteCajnog zakona u vezi sa clankom 43.
stavkom 21. ZPIU) sukladno odredbama o otpisu, s u¢inkom na Datum pocetka provedbe.

29.7 Neuspjela provedba Nagodbe i produljenje

Nagodba nije uspjesno provedena ako Datum pocetka provedbe nije nastupio unutar devet
mjeseci od Pravomoc¢nosti rjeSenja o potvrdi (,,Krajnji datum pocetka provedbe*). Krajnji
datum pocetka provedbe moZe se produziti jednom za devet mjeseci do datuma koji je
osamnaest mjeseci nakon Pravomoc¢nosti rjeSenja o potvrdi uz odobrenje Nadzornih tijela.

Nastupanjem Krajnjeg datuma pocetka provedbe Izvanredni povjerenik ¢e poduzeti radnje
predvidene u ¢l. 45. ZPIU.

Neovisno o gore navedenom, Izvanredni povjerenik moze u bilo koje doba prije Datuma
pocetka provedbe, ako utvrdi da su nastale okolnosti zbog kojih je prestala vjerojatnost
provedbe Nagodbe i/ili nastavka poslovanja Drustava pod izvanrednom upravom na trajnijoj
osnovi, odgovarajuce primijeniti ¢l. 45. ZPIU i predloziti Sudu, uz suglasnost Vjerovnickog
vije€a, da okonc¢a Postupak izvanredne uprave i otvori steajni postupak nad Drustvima pod
izvanrednom upravom u mjeri u kojoj postoje bilo koji stecajni razlozi odredeni u ¢l. 5.
Stecajnog zakona.

29.8 Oslobodenje od odgovornosti
29.8.1 Op¢enito

(1) Pod uvjetom iz to€ke (ii) dolje, s u¢inkom od Datuma pocetka provedbe, Vjerovnici
nece (niti ¢e nastaviti) pokretati, zahtijevati, zapoceti, nastavljati, svojevoljno pomoci
na bilo koji nacin ili uzrokovati da se bilo koji postupak nastavi ili vodi u odnosu na
TraZzbine nastale prije otvaranja postupka ili izvanugovorne obveze koje nastaju iz ili u
vezi s Trazbinama nastalima prije otvaranja postupka protiv bilo kojeg ¢lana Agrokor
grupe i bilo kojeg od njihovih sadasnjih ili biv§ih ¢lanova nadzornog odbora, uprave,
zaposlenika ili agenata, a bilo koji tekuci postupci protiv bilo kojeg ¢lana Agrokor
grupe koji nastaju iz ili u vezi s Trazbinama nastalim prije otvaranja postupka bit ¢e
konacno obustavljeni sukladno primjenjivim procesnim propisima koji se odnose na
takve postupke i isti nece biti viSe nastavljeni, a svi ucinci bilo koje parnice, ovrhe ili
privremene mjere vezani uz takve postupke ¢e se povuci ili vratiti u prethodno stanje.
Pocevsi od Datuma potvrde Nagodbe i s u¢inkom od istog svaki Vjerovnik ¢e, gdje je
to primjenjivo, podrzati Postupke priznanja. Neovisno o suprotno navedenom, niti
jedan dio ovog ¢l. 29.8.1 nece djelovati niti se tumaciti na nacin da oslobodi od
odgovornosti bilo koju osobu koja je bila ¢lan uprave i/ili nadzornog odbora bilo koje
Clanice Agrokor grupe prije otvaranja Postupka izvanredne uprave od bilo kakve
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(ii)

(ii1)

(iv)

odgovornosti koja proizlazi iz njegovog ili njezinog postupanja u tom svojstvu prije
otvaranja Postupka izvanredne uprave.

Po nastupanju Datuma pocetka provedbe, bilo koji Vjerovnik ¢e se neopozivo i
bezuvjetno odreci, osloboditi i otpustiti svih i bilo kojih prava i potraZivanja koja moze
imati protiv bilo kojeg ¢lana Agrokor grupe na temelju ili u vezi s Trazbinama nastalim
prije otvaranja postupka zajedno sa svim potrazivanjima (ukljucujuci potrazivanja po
osnovi kamata, troSkova 1 potraZzivanja po rjeSenju o troSkovima), radnjama,
postupcima, naknadama Stete, protutrazbinama, prigovorima, odgovornostima,
zaloZznim pravima, pravima, zahtjevima 1 prijebojima, te tuzbenim zahtjevima,
sada$njim ili budu¢im i koja na bilo koji na¢in nastanu, koja su ocekivana ili uvjetna,
neovisno o tome jesu li u fiksnom iznosu ili neugovorenom iznosu, bez obzira je li iznos
fiksno utvrden ili neugovoren, je li prijavljen ili ne, istaknut ili ne, jesu li trenutno
poznata ili ne (ukljucujuci ona koja nastanu naknadno po izmjeni propisa primjenjivih
na Nagodbu), neovisno o tome proizlaze li iz prava ili zakona, povrede ugovora ili u
odnosu na bilo kakvu izvanugovornu odgovornost, propust, pogresku, pobijanje,
uskladenje, raskid ugovora zbog izmijenjenih okolnosti ili na drugi na nacin (neovisno
o tome je li Steta veC pretrpljena ili ne) koje ima i koje je svaki od njegovih odnosnih
sadasnjih ili bivsih ¢lanova nadzornog odbora, uprave, zaposlenika ili agenata ikad
imao, moZe imati ili naknadno moZe imati ili ima protiv bilo kojeg ¢lana Agrokor
grupe, a koje su proizasle iz, ili su u vezi s, ili su na bilo koji nacin povezane s
Trazbinama nastalim prije otvaranja postupka, ili izvanugovornim obvezama koje
proizlaze iz ili su u vezi s Trazbinama nastalim prije otvaranja postupka (neovisno o
otkri¢u ili postojanju bilo kojih dodatnih ili drugacijih €injenica). Takvo oslobodenje
nece imati utjecaja na trazbine koje ¢e Aisle Dutch TopCo imati prema Agrokor grupi
u vezi s Ustupljenim trazbinama.

Na Datum potvrde Nagodbe i od Datuma potvrde Nagodbe, nijedan Vjerovnik, ni ¢lan
Agrokor grupe niti ¢lan Nove grupe nece pokretati (niti ¢e nastaviti s), zahtijevati,
zapoceti ili nastavljati bilo koji postupak, niti ¢e vlastitom voljom pomo¢i ili
prouzrokovati isto, protiv bilo koje od ovih osoba: Ante Ramljaka i Fabrisa Peruska (u
njihovom svojstvu Izvanrednog povjerenika) i Irene Weber (u njezinom svojstvu
zamjenice Izvanrednog povjerenika); ¢lanova Vjerovnickog vijeca i svakog od njihovih
povezanih osoba i njihovih i od njihovih povezanih osoba sadaSnjih i biv§ih ¢lanova
uprave, nadzornog odbora, ¢lanova, zaposlenika i agenata (u svakom slu¢aju u vezi sa
svojstvom predmetnog ¢lana kao ¢lana Vjerovnickog vije¢a); svakog ¢lana Nove grupe
1 njihovih ¢lanova nadzornog odbora i uprave; te Savjetnika i bilo kojeg drugog
profesionalnog savjetnika angaziranog od strane c¢lanova Vjerovnickog vijeca
(isklju¢ivo u njihovom svojstvu kao €lanova Vjerovni¢kog vijeca) (svaki od kojih je
,,Zasti¢ena osoba“) te nakon Datuma potvrde Nagodbe, bilo koji tekuéi postupak koji
ukljucuje bilo koje ZaSticene osobe bit ¢e konacno obustavljen sukladno primjenjivim
procesnim propisima koji se odnose na takav postupak te isti nece biti nastavljen, a svi
ucinci bilo koje parnice, ovrhe ili priviemene mjere vezani uz takve postupke ce se
povudi ili ukinuti.

Na Datum potvrde Nagodbe i od Datuma potvrde Nagodbe, bilo koji Vjerovnik, ¢lan
Agrokor grupe i ¢lan Nove grupe ¢e se neopozivo i bezuvjetno odreci i osloboditi te
zauvijek otpisati sva 1 bilo koja prava 1 potraZivanja (ukljucujuéi potrazZivanja kamata,
troSkova i potraZivanja po rjeSenju o troSkovima), radnje, postupake, naknade Stete,
protutrazbine, prigovore, odgovornosti, zaloZna prava, prava, zahtjeve i prijeboje, te
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tuzbene zahtjeve, sadasnje, buduce i koji na bilo koji nacin proizadu, koji su ocekivani
ili uvjetni, neovisno o tome jesu li u fiksnom iznosu ili neugovorenom iznosu, bez
obzira je 1i iznos fiksno utvrden ili neugovoren, je li prijavljen ili ne, istaknut ili ne,
neovisno o tome je li trenutno poznat ili ne (ukljucujuci one koje proizadu naknadno po
izmjeni propisa primjenjivih na Nagodbu), neovisno o tome proizlaze li iz prava ili
zakona, povrede ugovora ili u odnosu na bilo koju izvanugovornu odgovornost,
propust, pogresku, pobijanje, uskladenje, raskid ugovora zbog izmijenjenih okolnosti
ili na drugi nacin (neovisno o tome je li Steta ve¢ pretrpljena ili ne) koje on ima te koje
ima svaki od njegovih odnosnih sadasnjih ili bivsih ¢lanova nadzornog odbora, uprave,
zaposlenika ili agenata ili je ikad imao, moZe imati ili naknadno moze imati ili ima
protiv bilo koje Zasti¢ene osobe, a koje proizadu iz ophodenja (ili njihovog ponaSanja
u) Izvanredne uprave, ukljucujuci, ali ne ograni¢avajuci se na, pripremu, pregovore ili
provedbu Nagodbe (ukljuCujuci, bez ogranienja na, davanje ili uskratu odobrenja,
suglasnosti, odricanja, prijedloga od strane Vjerovnickog vijeca, supotpisivanje Izjave
o ispunjenju odgodnih uvjeta od strane Izvanrednog povjerenika i Vjerovnickog vijeca,
kako je opisano u ¢l. 28 gore i odricanje od uvjeta kako je opisano u ¢l. 28.3 gore
(neovisno o otkricu ili postojanju bilo kojih dodatnih ili drugacijih ¢injenica.

(v) Ovaj ¢l. 29.8.1 ne primjenjuje se niti na bilo koji na¢in umanjuje ili ograni¢ava prava
bilo kojeg Vjerovnika protiv bilo kojeg Drustva pod izvanrednom upravom ili Drustva
nove grupe koja proizlaze iz Nagodbe ili bilo kojeg dokumenta za provedbu uvjeta
Nagodbe i Novih instrumenata (ukljucujuci, i kao posljedica nepridrZavanja uvjeta
Nagodbe) ili bilo kojeg pravnog sredstva u odnosu na bilo koje takvo pravo.

(vi)  Ovaj €l. 29.8.1 ne se primjenjuje na potrazivanje ili odgovornost u slu¢aju prijevare,
grube nepaznje, nepostenja ili namjere.

29.8.2  Postupci priznanja

Pocevsi od Datuma potvrde Nagodbe i s u¢inkom od istog, svaki Vjerovnik nece, izravno ili
neizravno, osporavati ili na drugi nacin prijeciti ili utjecati na Postupke priznanja.

29.8.3  Osporene trazbine, postupci radi pobijanja pravnih radnji i pravna sredstva
Na pravo

— vjerovnika Osporenih trazbina da nastave i pokrenu parnice u odnosu na osporavanja
trazbina (¢l. 34. ZPIU); i

— Razluc¢nih vjerovnika ¢ije je razlu¢no pravo predmetom postupka radi pobijanja pravnih
radnji da nastave parnice u odnosu na takve postupke radi pobijanja pravnih radnji (¢l. 38.
ZPIU)

nece imati utjecaja (i) oslobodenje od odgovornosti po ¢l. 29.8.1 gore i (ii) mjere predvidene
ovom Nagodbom.

Radi izbjegavanja dvojbi, (i) oslobodenje od odgovornosti po ¢l. 29.8.1 gore i (ii) mjere

predvidene ovom Nagodbom nece imati utjecaja na pravna sredstava protiv rjeSenja o potvrdi
Nagodbe.
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29.9 Obestecenje
DuZnik i Aisle HoldCo pristaju dati obeStecenje:

(1) Anti Ramljaku i Fabrisu Perusku (svaki u njegovom svojstvu Izvanrednog povjerenika)
i Ireni Weber (u njezinom svojstvu zamjenice Izvanrednog povjerenika); i

(i1) ¢lanovima Vjerovnickog vijeca (iskljucivo u njihovom svojstvu ¢lanova Vjerovnickog
vijeca),

nacrt kojeg je priloZzen kao Prilog 37 (Obestecenje) (,,ObeSte€enje®). ObesStecenje se
primjenjuje od Datuma potvrde Nagodbe.

29.10 Dokumenti u konaénom obliku

Nacrti Osnivackih akata Holding drustava Administrativnim pravila STAK-a, Isprave o
izdanju zamjenjivih obveznica, Uvjeta zamjenjivih obveznica, Pravila prijenosa, Isprave o
izdanju poslovnih udjela, Isprave o izdanju potvrda, Escrow sporazuma za vrijednosne papire,
Instrumenta zapisa o zajmu dobavljaca, Instrumenta zapisa o zajmu Sberbank, ObeStecenja,
KYC obrazac, Ugovora o prijenosu dionica / poslovnih udjela u inozemnim drustvima, Odluka
podloznih suglasnosti imatelja potvrda i Odluka operativnih druStava podloznih suglasnosti
(;,Dodatni provedbeni dokumenti*) priloZeni su ovoj Nagodbi kao nacrti Ciji bitni sastojci
odgovaraju odredbama Nagodbe.

Sve izmjene Dodatnih provedbenih dokumenata prije Datuma pocetka provedbe koje su
potrebne za svrhu pune provedbe Nagodbe moraju biti ucinjene bez izmjene znacajnih
elemenata navedenih u Nagodbi te u skladu s mjerodavnim pravom tog Dodatnog provedbenog
dokumenta.

Svako od Nadzornih tijela ovlaStenih za nadzor provedbe Nagodbe sukladno ¢l. 29.11 dolje
odobrit ¢e konacan oblik svih Dodatnih provedbenih dokumenata.

29.11 Nadzor nad provedbom Nagodbe

Provedbu Nagodbe nadzirat ¢e Izvanredni povjerenik, Vjerovni¢ko vijece i Sud (zajedno
,Nadzorna tijela“). Na nadzor provedbe Nagodbe opisan u ovom c¢lanku na odgovarajuci
nacin se primjenjuju €l. 346. do 348. i ¢l. 353. do 355. Stec¢ajnog zakona.

Od Datuma potvrde Nagodbe do Datuma pocetka provedbe, Izvanredni povjerenik duzan je
Vjerovni¢kom vijecu podnositi:

@) mjesecno izvjesce o gospodarskom i financijskom stanju DuZnika;
(i1) mjesecno izvjesce o napretku u provedbi mjera predvidenih Nagodbom;

(iii))  sve financijske izvjesStaje dostavljene agentu po SPFA (na isti dan kada su ti financijski
izvjestaji dani agentu po uvjetima SPFA-a); 1

(iv)  pro-forma bilancu za Novu grupu s Datumom pocetka provedbe, pripremljenu sukladno
MSFI, za dostaviti u roku 30 dana od datuma na koji su financijska izvjes$¢a iz gornjeg
odlomka (iii) trebala biti dostavljena.
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Nakon Datuma pocetka provedbe obveza izvjeStavanja (osim u odnosu na pod-odlomke (iii) i
(iv) iznad) odnosit ¢e se na Preostalu imovinu, ako ista postoji, te na status zavrSetka Postupka
izvanredne uprave i prestanka DrusStava pod izvanrednom upravom sukladno ¢l. 29.1 gore.

Radi izbjegavanja dvojbi, gore navedena obveza izvjeStavanja predstavlja nastavak sadasnje
obveze mjese€nog izvjeStavanja uz odgovarajucu primjenu ¢lanka 12. st. 9. ZPIU.

Tijekom tog razdoblja, Vjerovni¢ko vijeCe moZe odlukom =zatraZiti od Izvanrednog
povjerenika, ako je isto razumno potrebno za nadzor nad procesom provedbe, dodatna izvjeSc¢a
o pojedinim pitanjima znacajnim za provedbu mjera predvidenih Nagodbom.

29.12  Mjerodavno pravo

Za Nagodbu je mjerodavno pravo Republike Hrvatske. Za sve sporedne dokumente
mjerodavno pravo je englesko pravo, osim dokumenata izdanih pred nizozemskim javnim
biljeznikom (za koje je mjerodavno nizozemsko pravo) ili drugo ako je tako tim sporednim
dokumentima odredeno.

29.13 Mjerodavne verzije dokumenata

Radi izbjegavanja dvojbi, ova Nagodba zajedno sa svim prilozima podnosi se Sudu na
hrvatskom jeziku. Prigodni engleski prijevod je pripremljen i dostupan Vjerovnicima.
Dokumentacija priloZzena kao nacrt u sljede¢im prilozima ¢e u kona¢nom obliku biti
obvezujuca u sljede¢im verzijama:

Prilog Dokument Mjerodavna verzija
Prilog 10 (Osnivacki akti Osnivacki akti za Aisle Nizozemska
Holding drustava) STAK, Aisle Dutch TopCo i

Aisle Dutch HoldCo
Prilog 10 (Osnivacki akti Statut Aisle HoldCo Hrvatska
Holding drustava)
Prilog 11 (Administrativna Administrativna pravila Engleska
pravila STAK-a) STAK-a
Prilog 13 (Isprava o izdanju  Isprava 0 izdanju Engleska
zamjenjivih obveznica) zamjenjivih obveznica

Prilog 14 (Uvjeti zamjenjivih  Uvjeti zamjenjivih obveznica Engleska
obveznica)

Prilog 15 (Pravila prijenosa) Pravila prijenosa Engleska
Prilog 24 (KYC obrazac) KYC obrazac Engleska

Prilog 25 (Isprava o izdanju  Isprava o izdanju poslovnih Engleska
poslovnih udjela) udjela
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Prilog 26 (Isprava o izdanju
potvrda)

Prilog 27 (Escrow sporazum
za vrijednosne papire)

Prilog 28 (Instrument zapisa
o zajmu dobavljaca)

Prilog 30 (Instrument zapisa
o zajmu Sberbank)

Prilog 32 (Ugovor o
prijenosu dionica/poslovnih
udjela u Inozemnim
drustvima)

Prilog 37 (Obestecenje)

29.14 Obavijesti

Isprava o izdanju potvrda

Escrow sporazum za
vrijednosne papire

Instrument zapisa o zajmu
dobavljaca

Instrument zapisa o zajmu
Sberbank

Ugovor 0 prijenosu

dionica/poslovnih udjela u
Inozemnim druStvima

Obestecenje

Sve obavijesti temeljem ove Nagodbe treba uputiti:

Ako Izvanrednom povjereniku ili DuZniku:

Engleska

Engleska

Engleska

Engleska

Hrvatska ili
sluZbenom
mjerodavne drZave

verzija na
jeziku

Engleska

Adresa: Ulica Marijana Cavica 1, 10000 Zagreb. Croatia
Email: Fabris.Perusko@agrokor.hr
Na paZnju: Fabris Perusko

Ako Aisle HoldCo-u:

Adresa: Radnicka cesta 80, 10000 Zagreb, Croatia
Email: aisle @tmf-group.com
Na paznju: Ernst Gabriel, predsjednik Uprave

Ako Aisle STAK-u, Aisle Dutch TopCo-u ili Aisle Dutch HoldCo-u:

Adresa: Herikerbergweg 23, Luna ArenA, 1101 CM Amsterdam, Nizozemska
Email: AisleDutchCos@tmf-group.com

Na paZnju: Uprava

30 ODOBRENJE VJEROVNICKOG VIJECA

Vjerovni¢ko vijece je na sjednici odrzanoj 19. lipnja 2018. odobrilo da Nagodba bude
podnesena na glasovanje Vjerovnicima.

31 PRIMJENA

Izvanredni povjerenik stavlja sljedeci prijedlog na glasovanje vjerovnicima:

Vjerovnici u postupku Izvanredne uprave nad DruStvima pod izvanrednom upravom donose
odluku da u cijelosti prihvacaju uvjete ove Nagodbe.
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

PRILOZI

Definicije

Drustva Agrokor Grupe

Korporativna struktura Agrokor grupe
TraZbine

Obrazac punomo¢i za glasovanje
Neprijavljene trazbine

Postupci protiv Drustava pod izvanrednom upravom
Postupci radi pobijanja pravnih radnji duznika
Aisle HoldCo i Nova hrvatska ovisna druStva
Osnivacki akti Holding druStava
Administrativna pravila STAK-a

Odluke podloZne suglasnosti Imatelja potvrda
Isprava o izdanju zamjenjivih obveznica
Uvjeti zamjenjivih obveznica

Pravila prijenosa

Imovina koja je predmet prijenosa

Nacelni uvjeti Produzenog SPFA

Odluke Operativnih druStava podloZne suglasnosti

Distributivna vrijednost Drustava pod izvanrednom upravom

Jamci koji nisu Drustva pod izvanrednom upravom
Hodogram

Izjave podrske 1 pristanka Nove grupe

Regresni duznici

KYC Obrazac

Isprava o izdanju poslovnih udjela

Isprava o izdanju depozitarnih potvrda
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28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

Escrow sporazum za vrijednosne papire

Instrument zapisa o zajmu dobavljaca

Kvalificirane trazbine dobavljaca

Instrument zapisa o zajmu Sberbank

Inozemna ovisna drustva za prijenos

Ugovor o prijenosu dionica/poslovnih udjela u Inozemnim drusStvima
Tabularne izjave

Tablica razlu¢na prava

Uvjetne traZbine

Obavijest o ispunjenju odgodnih uvjeta

Obestecenje

sestesiesiesiesesiesk
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Prilog 1 Definicije

1

100m eura Sberbank Kredit ................ooiiiiiiiiiiiiieece e 25
A

Administrativna pravila STAK-a............coooiiiiiiii e 56
Administrativiie ODVEZE ..............coooiiiiiiiiiiiiiitee e 46
AGTOKOT GIUPAQ........ooiiiiiiiiieeiie ettt e et e ettt e e staeeetaeesteeesssaeeesseeessseeensseeensseennns 17
Alisle DUtch HOLACO ......c..oooviiiiiiiiiiiie et 54
AiSle DULCh TOPCO ...ttt e et e e s e e s e e e sbeeessaeeesseeenes 54
ASIE HOLAQC 0.ttt sttt st saees 54
ASIE STAK ...ttt et ettt ettt e bt e st e st s 54
ANAliza HRVIAACIJE...........cccooiiiiiiice e e e e eaae s 83
APH ..ottt ettt ettt h et ettt et a e a et et et e et e eat e bt e beeneenneens 20
B

BINY MEIION ...ttt sttt et sae et e e s bt e et e st enaeenes 102
D

Datum JAVIIE ODJAVE ...........oooiiiiiiiiieiiiiece et e e e eabeeenes 86
Datum pocetka Provedbe ................ccooviiiiiiiiiiiieeeeeee e e 86
Datim POANOSENJA ...........ooouiiiiiiiiieiieie ettt ettt et e e b e e saeeebeebeeseseeseessseenseessseas 15
Datum popisa traZbina ..................ooooiiiiiiiiiie e e 98
Datum potvrde NAgodDbe ...............oooiiiiiiiiieee et e e e 41
Datum prijenosa dionica Mercatora................cc.ceoevieiiiieeiiee e 144
Depozitarne POLVIAE  ................oooiiiiiiiiiiiieee et et e e e e e bee e baeesaeeeaneeenes 55
Distributivna vITJednost ................ooooiiiiiiiiieee e e e 72
Dodatni provedbeni dokumenti...................c.cooooiiiiiiiiiiiiicee e 168
DrusStva izvan izvanredne UPIaVe..............ccc.eeeiviiiiiieeiiee et estee e reeesvaeeseaeesaseeenns 61
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DIruStva NOVE GIUPE.........ccviiiiiiieiiieceiie ettt ettt et e e et e e e aeeeebeeesbeeesseeesaseeessseeesaseeensseeans 53

DrusStva pod izvanrednom UPTaVOIN ...............ccveviieiiieriieeiieie e esieeereeeeeereeeeeesneeneas 15,91
DrusStvo pod izvanrednom UPTAVOI ...............coooviiiiiiiieiiiieeiiee e e eieeeereeeereeesreeeereeeeaveeens 15
DUZINIK ...ttt et sttt ettt et ea et et ae et enes 15,91
E

EBRD ...ttt ettt ettt ettt e bt eteeneenaeens 17
ENErPriSE VAIUC. ... ..eiiiiiiieiiiei ettt ettt et e et eseabeeea 75
Escrow agent za vrijednosne PAPIre..............ccoocueviiiiiiiiieeiiiie ettt esreeesteeenneeeanee s 112
Escrow sporazum za vrijednosne Papire..............cccccoeevieeiiieeiiieciieecee e 112
Vet et ettt ettt s bt et e st e h et e et e s bt et e eat e bt enteeneenaeens 75
F

F2 KIUPSKI ZAJAM.......c..ooiiiiiiiiiececeee ettt et e e be e e aeesaeeenneeenes 25
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